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Utsikterna står sig i stora drag: 
Inflationen har sjunkit,   

tecken på konjunkturåterhämtning



Penningpolitik november 2025

• Styrräntan lämnas oförändrad på 1,75 procent.

• Räntan väntas vara kvar på denna nivå en tid framöver. 



Omvärldsutveckling i linje med förväntan

• Motståndskraftig världshandel. 

• Något starkare utveckling i USA, 

dämpad tillväxt i euroområdet.

• Splittrad bild av industrikonjunkturen framöver. 

• Inhemsk efterfrågan viktigaste drivkraften 

för högre tillväxt i Sverige.



Svensk ekonomi på väg att återhämta sig

• BNP-tillväxten har blivit starkare än väntat. 

• Hushållen har börjat konsumera mer. 

• Köpkraften stiger framöver.

• ”Vi väntar på uppgången” 

– Företagsundersökningen.

Årlig procentuell förändring. Kalenderkorrigerade kvartalsdata. 

Streckad linje avser prognos vid penningpolitiska mötet i september, 

röd prick utfall för BNP-indikatorn för tredje kvartalet.

Källor: SCB och Riksbanken.



Svag arbetsmarknad med tecken på vändning

Hög arbetslöshet

Säsongsrensade data. Procent av arbetskraften (vänster) respektive 

tusental (höger). Streckad linje avser prognos vid penningpolitiska mötet 

i september, röd prick utfall för tredje kvartalet. 

Källor: Arbetsförmedlingen, SCB och Riksbanken.

Stabilisering av nyanmälda platser



Inflationen är förhöjd, 
men har börjat sjunka tillbaka

• Inflationen är fortsatt över målet.

• Men sjönk som förväntat i september. 

• Inflationstryck i linje med 2 procent.

Streckad linje avser prognos vid penningpolitiska mötet i september, 

röd prick utfall för september.

Källor: SCB och Riksbanken.

KPIF MÅL:

2%



Inflationstryck i linje med prognos 

Inflationen ”här och nu” nära 2 procent Tjänstepriser ökar snabbare än varupriserna

KPIF exklusive energi, tre- och sexmånadersförändring uppräknat till årstakt i procent 

(vänster). Årlig procentuell förändring (höger). Säsongsrensade data (vänster). 

Streckade linjer avser genomsnitt 2000–2025 (höger).

Källor: SCB och Riksbanken.



Tydliga effekter på inflationen av 
tillfälligt sänkt matmoms 

Årlig procentuell förändring. I den momsjusterade prognosen har förändringen 

i momsen exkluderats. Streckade linjer avser prognos från penningpolitiska 

mötet i september, röd prick utfall för september.

Källor: SCB och Riksbanken.

Sänkt matmoms



Vi är vaksamma på utvecklingen

Om konjunktur- och inflationsutsikterna står sig är räntan 

kvar på 1,75 procent en tid framöver.

Men flera faktorer kan påverka: 

• Finanspolitikens effekter på konjunkturen och inflationen. 

• Den geo- och handelspolitiska osäkerheten.

Ny information och hur den bedöms påverka inflations- 
och konjunkturutsikterna avgör hur penningpolitiken utformas.
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