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Enkéatresultat — varen 2026

Enkatresultat — varen 2026

De flesta aktorerna pa den svenska valuta-och rantemarknaden anser att
marknaden fungerar val. Kriget i Mellanostern har dock fatt dem att
minska sitt risktagande jamfort med hdsten 2025.

Tva ganger per ar skickar Riksbanken ut Finansmarknadsenkaten till akto-
rer pd de svenska rante- och valutamarknaderna for att ta reda pa hur de
ser pa de svenska finansiella marknaderna — hur de fungerar, hur mark-
nadsaktiviteten ser ut och vilka risker som de upplever finns i det svenska
finansiella systemet.

| denna rapport redovisar Riksbanken resultaten fran var Finansmark-
nadsenkat, som skickades ut mellan 30 mars och 17 april 2026. | rappor-
ten redovisas endast aktorernas svar, och inte Riksbankens beddmningar.

| slutet av rapporten redovisas svaren till vissa av fradgorna med ett index,
for att lattare kunna jamféra marknadsaktérernas bedémningar over tid.

Svarsfrekvensen for denna rapport 1ag pa 44 procent.

Kriget i Mellandstern bidrar till minskat risktagande

En majoritet av marknadsaktorerna har minskat sitt risktagande under det senaste
halvaret (se Diagram 23), dven om 18 procent av respondenterna uppger att deras
riskpositionering ar hog eller mycket hog (se Diagram 4). | fritextsvaren ndmns geopo-
litisk oro, framst kriget i Iran, och den amerikanska administrationens handelspolitik
som skal for ett minskat risktagande. Flera respondenter uppger att de har anpassat
sina positioner efter marknadslaget och noterar att dven deras kunder har dragit ned
pa riskerna.

Volatilitet i den korta anden av valutamarknaden lyfts
fram som ett problem

Valutamarknaden i svenska kronor bedoms 6vervagande positivt, dar tva tredjedelar
av respondenterna anser att marknaden fungerar bra. Dartill anses likviditeten pa
avista-och terminsmarknaden, inklusive valutaswappar, vara fortsatt god dven om
den beddms blivit ndgot samre under det senaste halvaret. Bland fritextsvaren lyfter
nagra respondenter fram den korta delen av valutaswapmarknaden, dar vissa upple-
ver osakerhet kring finansiering och en hogre volatilitet, samtidigt som andra anser
att det har fungerat bra den senaste tiden daven om likviditeten har férsamrats. Geo-
politisk oro, framst kriget och spanningarna i Mellandstern, beskrivs som en forstar-
kande faktor som paverkar riskvilja och likviditet i valutamarknaden.



Enkatresultat — varen 2026

Okat intresse fran utlandet efter Riksbankens
forsaljningar av statsobligationer

En klar majoritet av respondenter anser att den svenska rantemarknaden fungerar bra
eller mycket bra, 28 procent ar neutrala och 9 procent anser att den fungerar daligt.
Flera respondenter lyfter fram forbattrad likviditet och ett storre tillgéngligt utbud av
nominella statsobligationer som positiva faktorer. Respondenterna noterar dven ett
storre utlandskt intresse efter Riksbankens forsaljningar av svenska nominella statsob-
ligationer. Flera upplever att det ar en valfungerande tvavagsmarknad och att det
dven under volatila dagar finns maojlighet att genomfoéra storre volymer i ranteswap-
par utan vidgade priser.

Andelen respondenter som anser att den svenska rantemarknaden fungerar bra har
dock minskat nagot, efter att ha stigit trendmassigt sedan 2022 (se Diagram 29). Geo-
politisk oro, framfor allt kriget i MellanGstern, pekas genomgaende ut som en faktor
som forsamrat likviditeten och bidragit till riskaversion.

For reala statsobligationer noteras Riksgaldens minskade emissionsvolym som den hu-
vudsakliga drivkraften bakom forsamrad likviditet pa sekundarmarknaden. Intresset
for reala statsobligationer ar relativt begransade enligt fritextsvaren.
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2 Marknadsaktorer och deras risktagande

Diagram 1. Vilken marknad ar ni huvudsakligen aktiva pa?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 44.

Diagram 2. Vilken roll har ni primirt pa den marknaden/de marknaderna?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 44.



Marknadsaktorer och deras risktagande

Diagram 3. Vilken sektor tillh6r ni primart?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 44.

Diagram 4. Hur bedomer ni att ert risktagande pa marknaden &r positionerat idag?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar varen 2026 var totalt 44.



Marknadsaktorer och deras risktagande

Diagram 5. Hur bedomer ni att ert risktagande pa marknaden har forandrats under
de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 44.
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Marknaden for valutahandel i svenska
kronan

Diagram 6. Hur bedomer ni for narvarande funktionssittet for marknaden fér SEK?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.
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Diagram 7. Hur beddémer ni for narvarande marknadslikviditeten pa
avistamarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.

Diagram 8. Hur beddémer ni for narvarande marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar i procent
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0%

Mycket bra Bra Varken bra Dalig Mycket dalig Ingen
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.
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Diagram 9. Hur bedomer ni att marknadslikviditeten pa avistamarknaden har
forandrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.

Diagram 10. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden har férindrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.
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Den svenska rantemarknaden

Diagram 11. Vad ar er bedomning av den svenska rantemarknadens funktionssatt
for narvarande?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.

Diagram 12. Hur bedomer ni for ndarvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for statsskuldvaxlar?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.

11



Den svenska rantemarknaden

Diagram 13. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.

Diagram 14. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.

12
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Diagram 15. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.

Diagram 16. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 24.

13



Den svenska rantemarknaden

Diagram 17. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for sdkerstallda obligationer?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 31.

Diagram 18. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for foretagsobligationer, investment grade?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.
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Den svenska rantemarknaden

Diagram 19. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for foretagsobligationer, ”high yield”?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.

Diagram 20. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for foretagscertifikat?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.
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Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 21. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér rinteswappar (SEK/SEK)?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for varen 2026 var totalt 32.

Index for utvalda fragor pa rante-och
valutamarknaden

Index
60

Diagram 22. Hur bedémer ni att ert risktagande pa marknaden ar positionerat idag?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar ett neutralt risktagande, varden 6ver 50 ett hogre risktagande
och under 50 ett lagre.
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Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 23. Hur bedémer ni att ert risktagande pa marknaden har férandrats under
de senaste 6 manaderna?

Index
60 -
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I 43,8 44,0 44,8
40 36,7
. 33,5 32,9
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& & & i
N IR R S N G N I R G

Anm. Ett varde pa 50 indikerar oférandrat risktagande, varden over 50 ett 6kat risktagande och
under 50 ett minskat.

Diagram 24. Hur bedomer ni for narvarande funktionssattet fér marknaden fér SEK?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, vdarden éver 50 en positiv bedémning
och under 50 en negativ.
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Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 25. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
avistamarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?
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Anm. Ett vdrde pa 50 indikerar en neutral bedémning, vdrden éver 50 en positiv beddmning
och under 50 en negativ.

Diagram 26. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Index
N N

90 -
80
S P g >
DT AT AT AR AT DT AR A
&S N
25

693
70 68,0
. & & & &
R N S I G N IR G C

o o o o o

6
o 483
4
3
2
10
0

©
>

Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, vdarden éver 50 en positiv bedémning
och under 50 en negativ.
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Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 27. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten pa avistamarknaden har
férandrats under de senaste 6 manaderna)?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, varden 6ver 50 en positiv bedémning
och under 50 en negativ.

Diagram 28. Hur bedomer ni att marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden har foréndrats under de senaste 6 manaderna?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, viarden éver 50 en positiv bedémning
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och under 50 en negativ.
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Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 29. Vad ar er bedomning av den svenska rantemarknadens funktionssatt

for ndrvarande?
I 68 0
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Anm. Ett vdrde pa 50 indikerar en neutral bedémning, vdrden éver 50 en positiv beddmning
och under 50 en negativ.

Diagram 30. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for statsskuldvaxlar?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, vdarden éver 50 en positiv bedémning
och under 50 en negativ.

20



Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 31. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for nominella statsobligationer?
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Anm. Ett vdrde pa 50 indikerar en neutral bedémning, vdrden éver 50 en positiv beddmning
och under 50 en negativ.

Diagram 32. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, vdarden éver 50 en positiv bedémning
och under 50 en negativ.
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Index for utvalda fragor pa rante-och valutamarknaden

Diagram 33. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for sdkerstallda obligationer?

Index

80 -
727739
-0 m4m°

6

5
4
3
2
10
0

bt "
L LG R L S
S DT A
é‘ (\
&8

. )
N IR R I G Q—p‘} NS & Q;b" &

o o o o o

©
oV

“
o
&

Anm. Ett vdrde pa 50 indikerar en neutral bedémning, vdrden éver 50 en positiv beddmning
och under 50 en negativ.

Diagram 34. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér ranteswappar (SEK/SEK)?
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Anm. Ett varde pa 50 indikerar en neutral bedomning, vdarden éver 50 en positiv bedémning
och under 50 en negativ.
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Bilagor

6 Bilagor

Metod for indexberakning

Indexet konstrueras utifran Riksbankens Finansmarknadsenkat, en undersékning som
skickas ut tva ganger per ar dar cirka hundra aktorer pa den svenska rante- och valuta-
marknaden tillfragas om marknadernas funktionssatt, likviditet och sitt eget riskta-
gande.

Varje fraga besvaras pa en femgradig ordinalskala. Svarsalternativen tilldelas kardinal-
vikter enligt en linjar skala mellan 0 och 100, dar mittpunkten 50 motsvarar ett ne-
utralt svar. Respondenter som angett "Ingen uppfattning" exkluderas fran berak-
ningen.

For varje fraga och tidpunkt beraknas indexet som det fordelningsviktade medelvar-
det:

I(t,q) = Z PW;

dar P; ar den andelen respondenter som valt svarsalternativ / och W; ar dess tilldelade
vikt. Indexet ligger per konstruktion i intervallet 0-100, dar 50 indikerar en neutral be-
démning, varden 6ver 50 en positiv bedomning och under 50 en negativ. For fragor
om risktagande beskriver indexet risknivan, dar varden éver 50 innebéar hogre risk dan
neutralt och under 50 lagre.
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