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Kontracykliskt buffertvarde
(meddelas den 11 september 2026 kl. 09:30)

Riksbankens beslut

Riksbanken beslutar att det kontracykliska buffertvardet ska vara 2 procent. Buf-
fertvardet pa 2 procent som borjade tillampas den 22 juni 2023 ska darmed fort-
satta att galla.

Skalen for beslutet

Rattsliga utgangspunkter
Enligt 3 kap. 1 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank, riksbankslagen, ska Riks-
banken, utan att asidosatta prisstabilitetsmalet, bidra till att det finansiella syste-
met ar stabilt och effektivt.

Enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, buffertlagen, ska Riksban-
ken for varje kvartal berakna ett kontracykliskt buffertriktvarde, och vid behov
faststalla eller andra ett kontracykliskt buffertvarde.

Enligt 7 kap. 2 § buffertlagen ska Riksbanken folja artikel 136.2 och 136.3 i kapi-
taltackningsdirektivet vid bedomningen av lampligt buffertvarde, och berdkningen
av buffertriktvardet. Det innebar att Riksbanken ska bedéma graden av cykliska
systemrisker och bland annat beakta kreditgapet, som avser avvikelsen mellan de
totala privata skulderna som andel av BNP och deras langsiktiga trend.

Nuvarande buffertvarde bidrar till motstandskraft i en orolig omvarld

Det osdkra omvarldslaget har under en langre tid inneburit férhdjda risker for den
finansiella stabiliteten i Sverige. Kriget i Mellanéstern fortsatter att paverka den
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globala ekonomin men de ekonomiska effekterna har hittills blivit mindre dn vad
som initialt befarades. Rantorna pa statsobligationer med langre I6ptid har i
manga lander fortsatt att stiga, bland annat till foljd av forvantningar om hogre
styrrantor och forsamrade statsfinansiella utsikter. Trots hégre marknadsrantor
och fortsatt geopolitisk oro har de globala finansiella forhallandena varit ungefar
oférandrade under de senaste manaderna. Samtidigt &r riskaptiten pa de finansi-
ella marknaderna fortsatt hog. Riskpremierna pa flera finansiella tillgangar ar pa
relativt Iaga nivaer och de globala aktiemarknaderna har utvecklats starkt, dven
om de praglas av volatilitet, bland annat kopplat till implementeringen av Al och
varderingar av Al-foretag. De hoga tillgangsvarderingarna, tillsammans med for-
vantningar kring Al:s potential, har bidragit till att flera stora Al-relaterade féretag
kunnat ta in betydande mangder kapital, inte minst genom nya |lan. Sammantaget
finns det nagra fler tecken pa 6kad riskuppbyggnad i det globala finansiella syste-
met jamfort med under varen.

Den svenska konjunkturen fortsatter starkas.! BNP-tillvixten under andra kvarta-
let har varit starkare an Riksbankens senaste prognos i juni. Dartill har stamnings-
laget bland bade hushall och foretag forbattrats tydligt under sommaren. Utveckl-
ingen pa arbetsmarknaden var nagot svagare dn férvantat det andra kvartalet och
sammantaget ar bedomningen att det fortsatt finns lediga resurser. Svensk eko-
nomi har hittills visat sig motstandskraftig mot ogynnsamma handelser i omvarl-
den, och det finns i grunden goda forutsattningar for en fortsatt god ekonomisk
tillvaxt dar hushallens och foretagens inkomster starks. Men kriget i Mellandstern
gor de ekonomiska utsikterna fortsatt osakra.

Hushall och foretag har god tillgang till finansiering och moéter fortsatt forhallan-
devis gynnsamma lanevillkor. Bankernas utlaning till bade hushall och foretag
fortsatter att vdxa nagot snabbare, men tillvaxttakterna ar anda pa mattliga ni-
vaer. Foretagens upplaning via obligationsmarknaden, sarskilt i utlandsk valuta,
har utvecklats svagare an deras upplaning fran svenska banker. Svenska banker
uppvisar tecken pa en fortsatt hog vilja att 6ka sin utlaning till féretag, vilket kan
bidra till en hoégre utlaningstillvaxt framéver. For hushallen sammanfaller kredit-
tillvaxten relativt val med utvecklingen av bostadspriserna, som under aret fort-
satt att vdxa nagot snabbare. Dessutom finns det tecken pa att hushall véljer
hogre belaningsgrader efter ldttnaden i de lantagarbaserade makrotillsynsatgar-
derna, vilket pa sikt kan innebara att allt fler hushall blir sarbara. Dartill har en hi-
storiskt hég andel av hushallen bolan med rorlig ranta.

Under andra kvartalet 2026 steg den samlade skuldsattningen hos hushall och f6-
retag nagot i forhallande till BNP och inkomster. Den privata sektorns totala skul-
der uppgick da till drygt 145 procent av BNP, vilket ar drygt 1 procentenhet lagre

1 Se Penningpolitisk uppdatering, augusti 2026, Sveriges riksbank.
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dan motsvarande period foregaende ar. Kreditgapet, som visar hur mycket de to-
tala skulderna i forhallande till BNP avviker fran sin langsiktiga trend, ar fortsatt
tydligt negativt men steg nagot ytterligare till -18,2 procent och buffertriktvardet
l&g darfér kvar pa 0 procent.? Riksbankens indikator fér cyklisk systemrisk mins-
kade nagot under andra kvartalet, delvis till foljd av lagre rantekvoter hos hushall
och foretag. Indikatorn ar darmed fortfarande pa en lag niva och visar begransade
tecken pé en riskuppbyggnad.® Sammantaget tyder utvecklingen p3 att det i dags-
laget inte sker en tydlig uppbyggnad av cykliska systemrisker kopplade till den pri-
vata sektorns lan i Sverige. Riksbankens bedémning om cykliska systemrisker i
Sverige ar darmed i huvudsak oférandrad jamfért med den som gjordes i Finansi-
ell Stabilitetsrapport 2026:1 fran maj.* Utvecklingen i omvarlden medfér dock ris-
ker, vilka kan paverka Sverige om de materialiseras.

Det svenska banksystemet har éverlag en god motstandskraft, framst tack vare att
bankerna ar lonsamma, har god likviditet och betydande kapitalbuffertar. Kapital-
kraven beddoms inte heller begransa bankernas handlingsutrymme, vilket talar for
att bankerna har kapacitet att uppréatthalla kreditutbudet till realekonomin. Riks-
banken tillampar en positiv neutral niva for det kontracykliska buffertvardet under
perioder nar cykliska systemrisker inte byggs upp eller ar férhdjda. Nuvarande
buffertniva, som motsvarar den positiva neutrala nivan, ger forutsattningar att
sanka kravet vid behov, om det svenska banksystemet skulle paverkas mer patag-
ligt av den osdkra omvarldsutvecklingen eller av andra storningar. Eftersom det i
dagslaget inte finns en tydlig uppbyggnad av cykliska systemrisker i Sverige samti-
digt som banksystemet visar god motstandskraft, bedomer Riksbanken samman-
taget att det kontracykliska buffertvardet ska vara oférandrat pa, den av Riksban-
ken bedémda neutrala nivan, 2 procent.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice riks-
bankschefen Aino Bunge samt vice riksbankscheferna Per Jansson, Anna Seim, och
Goran Hjelm) efter féredragning av radgivare Maria Sjodin och seniora ekonomen
Niclas Olsén Ingefeldt. | den slutliga handldaggningen har chefen for avdelningen
for finansiell stabilitet Olof Sandstedt och tillforordnad bitradande avdelningschef
Mattias Erlandsson medverkat. Riksbanken har infor detta beslut dven samratt
med Finansinspektionen.

2 Kreditgapet berdknas enligt Baselkommitténs standardmetod och buffertriktvardet berdknas utifran kre-
ditgapet. Se BCBS (2010) "Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer”,
December 2010, BCBS. Enligt denna metod innebér ett kreditgap under 2 procent att buffertriktvardet upp-
gar till 0 procent.

3 Indikatorn for cyklisk systemrisk baseras pa metoden i Lang m.fl. (2019), ”Anticipating the bust: a new cy-
clical systemic risk indicator to assess the likelihood and severity of financial crises”, ECB Occasional Paper
Series, No 219. Indikatorn har dock anpassats for att battre spegla svenska férhallanden och svenska data.

4 For en bredare beskrivning se Finansiell stabilitetsrapport 2026:1, maj 2026, Sveriges riksbank.
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