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Riksbankens beslut

Riksbanken faststaller framstallning till riksdagen 2025/26:RB1, Arsredovisning for
Sveriges riksbank 2025, enligt bilaga.

Skalen for beslutet

Direktionen ska, enligt 8 kap. 2—4 §§ lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank,
upprétta en arsredovisning for varje rakenskapsar och lamna denna till riksdagen,
Riksrevisionen och riksbanksfullmaktige senast den 21 februari.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Aino Bunge samt vice riksbankscheferna Per Jansson och Anna
Seim) efter foredragning av Maria Ljungkvist och Henrik Gardholm. | den slutliga
handlaggningen har stabschefen Susanna Grufman medverkat.
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Arsredovisning for Sveriges riksbank
2025

Till riksdagen

Sveriges riksbank 6verlamnar hdrmed Riksbankens arsredovisning for 2025
till riksdagen. I enlighet med 8 kap. 3 § lagen (2022:1568) om Sveriges riks-
bank (riksbankslagen) innehdller arsredovisningen en forvaltningsherattelse,
en balans- och resultatrakning och en bedémning av den interna styrningen
och kontrollen.

I forvaltningsberattelsen lamnar Riksbanken en redogérelse for penning-
politiken och den évriga verksamheten.
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TILL RIKSDAGEN

Direktionen foreslar

att riksdagen faststéller Riksbhankens balans- och resultatrakning for raken-
skapsaret 2025 enligt forslaget i arsredovisningen.

Stockholm den 10 februari 2026

Pa direktionens vagnar

Erik Thedéen

/Maria Ljungkvist

Erik Thedéen, Per Jansson, Aino Bunge och Anna Seim har deltagit i beslutet.

Maria Ljungkvist och Henrik Gardholm har varit foéredragande.



Om Sveriges riksbanks drsredovisning for
2025

Sveriges riksbank &r Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen.
Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen) innehaller bestam-
melser om Riksbankens verksamhet, organisation och kapital.

Riksbanken ska arligen lamna en arsredovisning till riksdagen, Riksrevi-
sionen och Riksbanksfullmaktige. Arsredovisningen ska innehélla en forvalt-
ningsberéttelse, en balans- och resultatrakning och en bedémning av om den
interna styrningen och kontrollen &r betryggande. Riksdagen faststéller Riks-
bankens balans- och resultatrakning och godkénner Riksbanksfullmaktiges be-
slut om Riksbankens resultatdisposition. Riksdagen beslutar om ansvarsfrihet
for direktionen for forvaltningen av Riksbanken.

Arsredovisningen utgér ett underlag for granskning av Riksbankens verk-
samhet. Riksrevisionen har i uppdrag att arligen granska Riksbankens &rsre-
dovisning och undersbka om verksamheten foljer tillampliga foreskrifter.
Riksdagens finansutskott féljer upp och utvarderar Riksbanken med fokus pa
hur effektiv verksamheten ar och hur val Riksbanken uppfyller sina lagstad-
gade uppgifter. Riksbanksfullméaktige granskar direktionens arbete och foljer
Riksbankens verksamhet. Arsredovisningen &r ocksd en kalla till dkad kun-
skap for alla som &r intresserade av Riksbankens verksamhet.

Rikshanken omarbetade sin arsredovisning under 2025. Syftet ar att pre-
sentera verksamheten pa ett mer effektivt satt, dels genom kortare texter, dels
genom att fa ett tydligare fokus pa Riksbankens bedémning och analys av sina
insatser under aret. Omarbetningen hor ihop med Rikshankens I6pande arbete
med verksamhetsstyrning och verksamhetsutveckling.

Riksbanken har formulerat sex verksamhetsomraden med tillhérande mal
och indikatorer i en verksamhetsplan for 2025 for att fullgéra de uppgifter som
regleras i riksbankslagen. | forvaltningsberéttelsen redovisas verksamheten i
sex kapitel utifran verksamhetsomradenas indelning. Forvaltningsberattelsen
fokuserar pa centrala insatser som gjorts under aret for att paverka utveck-
lingen i forhallande till det aktuella verksamhetsomréadets mal for verksam-
hetsaret 2025.

Den finansiella redovisningen redogdr for Riksbankens redovisningsprin-
ciper och innehaller en balansrakning, en resultatrakning, en femarsoversikt,
en kassaflddesanalys och noter.

Arsredovisningen avslutas med en redogorelse for Riksbankens interna
styrning och kontroll tillsammans med direktionens beddmning av om denna
varit betryggande under verksamhetsaret.

2025/26:RB1



2025/26:RB1

Innehéllsforteckning

B I LT F o =1 SRS 1
Om Sveriges rikshanks arsredovisning for 2025...........cccoceeviieeieeieieieieeens 3
NYCKEIEAL ...t 6
Riksbankschefens KOMMENTAr ...........ccoeiieiiiniineesee e 7
FORVALTNINGSBERATTELSE ........cvoieeeeeeieeeeteee e 10
SVENIQES MKSDANK .....cuiiiiiiii 11
Ledning 0Cch OrganiSation ...........c.cccoviiviisesiesese e se e e e se e sre e areanens 11
Strategi och verksamhetSUtVeCKIING .........cooviviiniiniiiiisscssescsc e 12
It OCh digitaliSErING....iceeiiier e 14
Riksbankens interna beredskap ........c..ccooviiiiiiiiiiiniiiii e 15
Renovering av RiKShankShUSEL.........c.cccveeiieriie e 15
Hallbarhet och KIImatpaverkan..............cccooeveieieieieiereeeeeeee e, 16
MEUAIDELANE ... vt 17
01651 (1o OSSR 18
KOMMUNIKAEION ...ttt 19
Internationell SAMVEIKAN ..........ccoiiiiiiiieer e 20
Kostnads- och intAKtSUVECKIING........coviviiiiiiiiiii e 23
Uppfyllelse av verksamhetSmal..............ccocovevevererererererereeeeeeeeeesesenenna, 24
PeNNINGPOITIK. ... ..ot 25
Penningpolitiska DeSIUL.............cooiiiiiiii 25
Riksbankens prognoser fOr 2025 .........ccoiiviiiiiiiinniniinsesesesnse s 27
INFlatioNSTOrVANTNINGAN ..o
UtVECKIINGSArDELE ..o
Publiceringar av analyser
Extern utvardering av ford penningpolitik ............ccoooiviiiiiiiiniiiinininnns 30
Uppfyllelse av verksamhetSmal.............c.ccovoveveveieiceereieeeeseeee e, 31
Finansiell Stabilitet. ... 33
Riksbankens bedomningar av det finansiella systemet.............cc.ccccoeevenne. 33
ANALYSULVECKIING ..ot 35
Samarbeten for finansiell stabilitet ... 36
Overvakning av den finansiella infrastrukturen................ococeeeveveceevenenenn. 37
KIISDEIBASKAP ...ttt 38
Samverkan med andra MyNAIGNEter .........cccvoviviivnieiein s 39
Den transaktionsbaserade referensrantan SWesStr..........cccoovvniinienicinnnnns 40
Uppfyllelse av verksamhetSmal...............cccooveveverereierereieeeeeeeeeeea, 40
Betalningar och civil beredskap for betalningar .........c.ccocoovvviinininiinnnnn 42
Utvecklingen pa betalningsmarknaden...............ccocooveveveeveeeeeeieeen, 42
KONTANTET | SVEITTR. ...iviiviiieiie it 43
Infrastruktur for KontantforsorjnNing........cccceevevvereriesiesesiesese e 45
Betalningssystemet RIX ... 46
Utvecklingsarbete inom betalningssystemet..........ccoccovvviviiviiviiniinninsinannnnns 48
Civil beredskap for betalningar ... 49
Uppfyllelse av verksamhetSmal...............cccooveveverereeerereeieeeeeeeeee, 51
Data 0Ch STALISTIK. .....c.eiveerieieeiieieic e 52
Strategisk satsSNiNG P& data............ccevevevevirerereicieeeee s 52
FINANSIell STAtISTIK .......ccivieeiiieeiceec e 53



INNEHALLSFORTECKNING

Foretagsundersokningen 2025..........ccccviiieieieie e 54
Uppfyllelse av verksamhetsmal..............ccoovevvieiiiiiniiiiiiiiieeeeeeees e, 55
TillGANGSTOrVAINING .....ovveeeeeeeeee e 56
Oversyn av guld- 0Ch ValULarESErVEN ............ccoeveeveenrcesrecesserssesesseseesenens 56
Strategisk allokering for guld- och valutareserven...........c.ccoccovvceovioeieinnas 57
Ett Iangsiktigt innehav av svenska statsobligationer ...................ccoevevnee, 60
Penningpolitiskt styrsystem och motparter.............ccccovvvvivnvsivsivsnsinennns 60
Inforande av rantefri iNlANING ..........ccovoviiiiiiieeee e, 61
Utveckling av resultat och kapital under 2025 .........c..cccovevviiviiviininiininannas 62
Uppfyllelse av verksamhetsmal..............ccoovovvieiiiiiniiiiiiiiiieeeeeeeeen e, 63
FINANSIELL REDOVISNING ....cooiiiiiiieiriec e 65
SAMMANTALENING...veiveiee s 65
RedOVISNINGSPIINCIPET .. viivieieree e see st e et see e e e neeanees 68
BalanSraKNiNg .. ....cviiiiiiiiiise e 74
RESUIALIEKNING. ....veiviiiiiiii e 76
Kassaflodesanalys ..........c.ocuiiiiiiiiiiiiisisi s 77
N[0 PP PP PP PP 80
Balans- och resultatrakning fordelad pa uppdragsomraden...................... 101
FEMAISOVEISIKE ...vvovieivcveistiscieis sttt 105
INTERN STYRNING OCH KONTROLL ....cooiiiieirecseceee s 108
Forutsattningar for intern styrning och kontroll ...........cc.ccocviiiiiiiiinins 108
Forebyggande arbete mot korruption och andra oegentligheter ............... 109
Direktionens bedémning av intern styrning och kontroll ....................... 110

2025/26:RB1



2025/26:RB1

Nyckeltal

Resultat
5 297 miljoner kronor (2025)
36 miljoner kronor (2024)

Riksbankens resultat for 2025 uppgick enligt resultatrékningen till 5 297 miljoner
kronor, vilket 4r ett 5 261 miljoner kronor hogre resultat &n aret fore. Efter omforing
av arets resultat 6kar Riksbankens eget kapital till 28 342 miljoner kronor.

Valutareserven

418,5 miljarder kronor (2025)

460,1 miljarder kronor (2024)

Valutareservens marknadsvérde minskade med 41,6 miljarder kronor till 418,5 mil-

jarder kronor. Detta beror i huvudsak pé den svenska kronans forstarkning under
aret.

Guldreserven
161,2 miljarder kronor (2025)
117,5 miljarder kronor (2024)

Riksbankens innehav av guld uppgar sedan slutet av 2009 till 125,7 ton. Under 2025
Gkade vardet pa guldet uttryckt i kronor med 37 procent eller 43,7 miljarder kronor.

Vardet av sedlar och mynt i cirkulation

56,0 miljarder kronor (2025)

57,2 miljarder kronor (2024)

Virdet pa sedlar i cirkulation den 31 december 2025 var 52,8 miljarder kronor, vilket

var en minskning med 1,2 miljarder kronor fran 2024. Vérdet pd mynt i cirkulation
var ofgrandrat fran 2024 och 13g pa 3,2 miljarder kronor.



Riksbankschefens kommentar

Inflationen nara sitt mal

2025 var ett handelserikt ar, inte minst till foljd av den geopolitiska turbulen-
sen och oml&ggningen av den amerikanska utrikes- och handelspolitiken.

I slutet av 2025 var inflationen, matt med KPIF, nara inflationsmalet. Dess-
utom visade prognoserna i december att inflationen, rensad for de direkta ef-
fekterna av matmomssankningen, skulle ligga nara mélet dven under 2026.
Inflationsforvantningarna Idg ocksa nara 2 procent under storre delen av 2025.
Det héga fortroendet for inflationsmalet bidrog till att ddmpa och stabilisera
prisokningarna. Det tycker jag sammantaget ger ett gott utgangslage for 2026.

Samtidigt var inflationen hogre an malet under hela aret. | bérjan var det
tillfalliga faktorer som bidrog till 6kningen och direktionen bedémde dérfor
att inflationen inte skulle forbli hog pa langre sikt. For att starka den inhemska
efterfridgan och darmed &ven konjunkturen, sankte direktionen styrrantan vid
tre tillfallen — frdn 2,5 procent till 1,75 procent. Detta ger i sin tur forutsatt-
ningar for att inflationen stabiliseras nara malet pa sikt. Till skillnad fran tidi-
gare ar spelade energipriserna en mindre roll for inflationen. | stallet praglades
2025 av fortsatt osakerhet dar inflationen bade kunde pressas upp av storningar
i handeln och ddmpas av svagare tillvaxt.

Osikerheten gjorde det viktigt att vara vaksam pa utvecklingen. Detta var
ocksé nagot som direktionen betonade vid varje penningpolitiskt beslut under
2025. Rikshanken fordjupade dérfor sin analys under &ret. Vi studerade till
exempel 2022 och 2023, nar inflationen var hog och dkade vart fokus pa sam-
spelet mellan penning- och finanspolitik. Riksbanken moderniserade dven sin
data- och modellhantering, bland annat med stod av Al. Jag vill ocksa namna
finansutskottets regelbundna utvarderingar av penningpolitiken. Under varen
kommer Riksbanken att studera bade den arliga utvarderingen av penningpo-
litiken och den utvérdering som finansutskottet nyligen publicerade for peri-
oden 2015-2024.

Sékra betalningars betydelse for den finansiella stabiliteten

Betalningsmarknaden fortsatter att utvecklas snabbt. Den &r i grunden digital
och blir alltmer komplex. For att varna en stabil ekonomisk utveckling &r det
viktigt att betalningar kan ske pé ett sakert satt. Inte minst stéller utvecklingen
hoga krav, bade pa Riksbanken och andra myndigheter, att kunna hantera in-
cidenter. Riksbankens arbete for att anpassa betalningsinfrastrukturen till den
tekniska utvecklingen inom omedelbara betalningar ar viktig for att bade han-
tera risker och minska kostnaderna.

Under 2025 sag vi dven en snabb utveckling av kryptotillgdngen stable-
coins. Rikshanken lyfte under aret fram de risker som detta kan innebara, sar-
skilt eftersom de inte passar in i dagens finansiella regelverk. Denna
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RIKSBANKSCHEFENS KOMMENTAR

utveckling, i kombination med geopolitiska faktorer, bidrar till att fragan om
en digital euro blir alltmer aktuell och pa sikt dven diskussionen om en svensk
e-krona.

Parallellt med den digitala utvecklingen &r det viktigt att stéarka Sveriges
betalningsheredskap. Rikshanken har lange framhallit vikten av att det ska ga
att anvanda kontanter och att infrastrukturen for kontanthantering ska fungera
for till exempel transporter, dagskassor och vaxelkassor. Jag valkomnar darfor
att regeringen inom kort avser att 1agga en proposition som starker kontanters
funktionssétt. Jag vill har dven ndmna den 6verenskommelse som Riksbanken
ingick med marknadsaktorer under 2025 for att strka beredskapen. Den kom-
mer att gora det mojligt att genomfora betalningar utan uppkoppling for att
kopa livsnodvandiga varor aven om det skulle uppsta storningar i datakommu-
nikationen. Dessa l6sningar planeras att inforas vid halvarsskiftet 2026.

Positivt resultat och starkt tillgangsforvaltning

Riksbankens intjaning under aret tackte Riksbankens forvaltningskostnader
med viss marginal. Detta starker vér trovardighet som centralbank och bidrar
till att varna vart oberoende. En viktig orsak till den positiva utvecklingen var
att Riksbanken fran och med 2025 kan besluta att svenska kreditinstitut ska
placera ett visst belopp i Riksbanken utan réanta, det s& kallade inlaningskravet.

Riksbanken starkte sin tillgangsforvaltning pa fler satt under aret. Direktio-
nen tar nu en mer aktiv roll i beslut om villkoren for guld- och valutareserven
och dess sammansattning. Under 2025 genomforde vi &ven tidigare beslut om
att minska riskerna i balansrakningen genom att aktivt minska innehavet av
svenska vardepapper genom forséljningar. | samband med detta betonade jag
att bankerna maste bli mer aktiva i sin likviditetshantering i takt med att Riks-
bankens innehav av vérdepapper i svenska kronor minskar. Detta ser vi kom-
mer att framja en aktiv dagslanemarknad.

Samtidigt okar kostnaderna inom flera omraden, sarskilt inom it, betal-
ningar och beredskapsarbetet. Dessa omraden kréver betydande insatser fram-
over. Det omfattande arbetet med att planera renoveringen av Riksbankens
huvudkontor 6vergdr nu till en genomférandefas som stracker sig over flera
ar. Alla dessa satsningar kraver noggranna 6vervaganden i den interna resurs-
planeringen under de kommande aren.

Under aret fortsatte Riksbanken sitt arbete for att styra verksamheten i en
tydligare riktning och sakerstalla hog effektivitet. Vi har nu kommit halvvégs
i den strategiska planen for 2024-2027. Flera av initiativen i den har redan
bidragit till att utveckla verksamheten och till en mer effektiv resurshantering.

Riksbanken vardesatter sitt oberoende och starker sin formaga

Vi gdr in i 2026 med ett hogt fortroende fran allmanheten. Rikshanken &r en
oberoende myndighet under riksdagen och det &r viktigt att vart arbete grans-
kas och att vi ar tydliga med vad vi gor och varfor. Vi lagger darfor stor vikt



RIKSBANKSCHEFENS KOMMENTAR

vid att vara 6ppna i var kommunikation, att tydligt motivera myndighetens
beslut och att tillgangliggéra information om Riksbankens verksamhet. Den
hér arsredovisningen ar en del i det arbetet, dar vi i ar har stravat efter en kor-
tare, mer kéarnfull produkt.

Det &r en sjalvklarhet att Riksbanken ska kunna fullfélja sina uppdrag dven
i svara lagen. Under 2025 tog vi viktiga steg for att starka var interna bered-
skap att hantera incidenter sdsom cyberattacker eller elavbrott. Vi genomforde
ovningar med olika scenarier inom flera delar av organisationen, bade internt
och i samverkan med andra myndigheter. Jag vill ocksa lyfta fram det fortsatta
arbetet med att utveckla Riksbankens krigsorganisation. Vi har tagit fram en
beredskapsbroschyr for alla medarbetare som innehaller tydliga och praktiska
rad for hur vi ska agera i handelse av kris eller krig.

Inom it och digitalisering tar vi ocksa steg framat som underlattar for verk-
samheten. Vi ser redan att Al bidrar inom manga omraden. Rikshanken tog
darfor under 2025 fram en Al-policy for hur Riksbanken ska anvénda den nya
tekniken pa ratt satt.

Vardet av goda samarbeten

Riksbanken hanterar manga och komplexa fragor. Just darfor ar det viktigt att
Riksbanken deltar i det internationella samarbetet. De geopolitiska spanning-
arna avspeglas i manga av de organ som Riksbanken deltar i. Under 2025 hade
Sverige formanen att delta som gastland i G20. Riksbanken deltog tillsammans
med Finansdepartementet och jag kunde &ven i det sammanhanget framfora
vikten av gemensamma globala standarder for att vérna den finansiella stabi-
liteten.

Den forskning som Riksbanken bedriver ar viktig for att myndigheten ska
kunna agera aktivt bade internationellt och nationellt. Jag tror att den forsk-
ningsagenda som Riksbanken initierade under 2025 ytterligare kommer att
starka samarbetet mellan forskning och beslutsfattande pa Riksbanken.

Det &r medarbetarna som driver verksamheten framat. Darfor ar det glad-
jande att Riksbanken ater fick goda resultat i sin medarbetarenkat och att
manga svarar att de kan rekommendera Riksbanken som arbetsplats.

Jag vill rikta ett stort tack till mina kollegor i direktionen for dnnu ett ar av
gott samarbete och vardefulla diskussioner. Ett sarskilt tack gar till Anna
Breman for hennes insatser som forste vice riksbankschef. Jag énskar henne
all framgang i sin nya roll som centralbankschef for Nya Zeelands centralbank.
Auvslutningsvis vill jag, & direktionens vagnar, uttrycka var uppskattning till
Riksbankens medarbetare. Ert arbete &r av storsta betydelse for att Riksbanken
pé basta sétt ska kunna fullfdlja sina uppdrag.

Erik Thedéen, riksbankschef
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FAKTA — Riksbankens uppdrag

Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen) innehaller be-
stdammelser om Riksbankens verksamhet, organisation och kapital.

Det 6verordnade malet for Riksbanken ar att uppratthalla en varaktigt
1ag och stabil inflation (prisstabilitetsmalet). Utan att dsidosatta prisstabili-
tetsmélet ska Riksbanken dessutom bidra till en balanserad utveckling av
produktion och sysselsattning (realekonomisk hansyn) (2 kap. 1 § riksbanks-
lagen).

Riksbanken ska, utan att sidosatta prisstabilitetsmalet, bidra till att det
finansiella systemet &r stabilt och effektivt, vilket &ven inbegriper att all-
manheten ska kunna gora betalningar (3 kap. 1 § riksbankslagen). Riksban-
ken ska ocksa bidra till att det finns en tillracklig tillgang till kontanter i
form av sedlar och mynt i kronor i hela Sverige (4 kap. 1 § riksbankslagen).

Rikshanken ska ha en god formaga att uppratthalla sin verksamhet under
fredstida krissituationer och vid héjd beredskap, vilket inbegriper att all-
manheten ska kunna géra betalningar i fredstida krissituationer och vid hojd
beredskap (5 kap. 1 § riksbankslagen).

Riksbanken ska forvalta tillgangar for att kunna fullgéra sina uppgifter
och befogenheter och generera tillracklig avkastning for att finansiera sin
egen verksamhet. Tillgdngarna ska forvaltas med 1&g risk och med beak-
tande av Rikshankens stallning som centralbank och syftet med tillgangs-
innehavet (9 kap. 1 § riksbankslagen).

En av Riksbankens grundldggande uppgifter ar att samla in, framstélla
och offentliggora statistik (1 kap. 11 § riksbankslagen). Rikshanken far be-
driva och bidra ekonomiskt till forskning som har betydelse for myndighet-
ens verksamhet (1 kap. 10 § riksbankslagen).

Vidare far Riksbanken verka som forbindelseorgan i forhallande till in-
ternationella finansorgan som Sverige ar medlem i. Riksbanken far dven
delta i sddant internationellt samarbete som har betydelse for bankens verk-
samhet eller ror kunskapsutbyte med andra centralbanker (6 kap. 1 och 7 §§
riksbankslagen).

Riksbanken ska informera allménheten om sin verksamhet (11 kap. 3 §
riksbankslagen). Vidare ska Riksbanken efterstrava hog effektivitet i sin
verksamhet och hushalla val med statens medel (1 kap. 7 § riksbankslagen).




Sveriges riksbank

Sveriges riksbank &r en myndighet under riksdagen. Rikshankens ledning ska
tillsammans med de bankgemensamma funktionerna sékerstélla att banken
har ratt forutsattningar att lyckas med sina uppgifter och na sina mal.
Riksbanken fortsatte att utveckla sin interna styrning under 2025, dels med
mer samordning dar fragor skar Gver avdelningsgranserna, dels med tydliga
prioriteringar eftersom manga stora projekt genomfors samtidigt.

Ledning och organisation

Riksbankens ledning

Riksdagen utser ledamdéterna i riksbanksfullméktige. Riksbanksfullméktige
utser i sin tur ledamoterna i Riksbankens direktion (9 kap. 16 § regeringsfor-
men). Direktionen ansvarar for bankens verksamhet (7 kap. 8 § riksbhanksla-
gen) och utser avdelningscheferna.

Riksbankens ledningsgrupp leds av stabschefen och bestod under aret av
avdelningscheferna (férutom chefen for internrevisionsavdelningen), chefsju-
risten, HR-chefen och kommunikationschefen.

Riksbankens direktion och mandatperioder?!

Erik Thedéen, riksbankschef 2023-01-01-2028-12-31
Aino Bunge, forste vice rikshankschef? 2022-12-01-2028-11-30
Per Jansson, vice rikshankschef 2022-01-01-2027-12-31
Anna Seim, vice riksbankschef 2024-05-22—-2030-05-21

Anna Breman var direktionsledamot och forste 2019-12-01-2025-11-30
vice riksbankschef till och med 2025-10-10.

For direktionsledamdternas sidouppdrag, se framstaliningen Riksbanksfullmaktiges beslut om resultat-
disposition 2025 samt fullméktiges verksamhetsberattelse (framst. 2025/26:RB2).

* Nuvarande mandatperiod. For alla direktionsledamater, undantaget Per Jansson, ar den nu-
varande mandatperioden den forsta. Per Janssons tidigare mandatperioder var 2012-01-01—
2016-12-31 och 2017-01-01-2021-12-31.

2 Aino Bunge tilltradde som forste vice riksbankschef 2025-10-11.
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Riksbanksfullméaktige
Ledamdter

Bo Broman (SD), ordférande
Tomas Eneroth (S), vice ordférande
Susanne Ackum (M)

Martin Kinnunen (SD)
Annelie Karlsson (S)

Hans Birger Ekstrom (M)
Hans Hoff (S)

Mattias Karlsson (SD)

Jonas Jacobsson Gjortler (M)
Emma Lennartsson (S)

Mats Odell (KD)

Suppleanter

Lena-Karin Lifvenhjelm (SD)
Mathias Tegnér (S)
Malin Lofsjogard (M)
Linda Lindberg (SD)

Ali Esbati (V)

Maria Plass (M)

Peter Helander (C)

Eric Westroth (SD)
Katarina Brannstrom (M)
Ulf Holm (MP)

Charlotte Tarschys (L)

Riksbanksfullmaktiges verksamhetsberéttelse finns i framstéliningen Riksbanksfullméaktiges beslut om
resultatdisposition 2025 samt fullméktiges verksamhetsberattelse (framst. 2025/26:RB2).

Figur 1 Riksbankens organisation och avdelningschefer?

Riksbanks-
fullméktige

Direktionen

Internrevisions-

Hilkka Nyberg

Susanna Grufman

Riskavdelningen
Lena Arfalk

Avdelningen for

Avdelningen for for . A for

for i forit

Christina stabilitet

Asa Ol Segendorf Wejshammar Olof Sandstedt

intern styrning och

och digi
Tf Anders Gange Mats Eklund Robert Sirkka

Strategi och verksamhetsutveckling
Riksbankens strategiska plan 2024-2027

Den strategiska planen tydliggér Riksbankens uppdrag, mal och vision samt
beskriver fyra strategiska forflyttningar som ska starka Riksbankens formaga
att na sina mal. Planen ar val forankrad i organisationen och &gs av lednings-
gruppen pa uppdrag av direktionen. Den strategiska planen har bidragit till en
hogre utvecklingstakt pd viktiga omraden, inte minst inom data- och teknik-
omréadet samt i arbetet med beredskapsuppdragen.

3 Anders Gange tilltradde som tillforordnad chef for avdelningen for marknader 2025-07-09.
Innan dess var Heidi EImér avdelningschef. Direktionen beslutade vid sitt ssmmantréde den
14 november 2025 att anstélla Anna Sjulander som chef for avdelningen fér marknader frén
och med den 13 januari 2026. Tillsattning av chef for avdelningen for marknader, dnr 2025-

00978.
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Exempel pa strategiska teman i fokus under 2025

« Data och analys: Riksbhanken fortsatte att utveckla ett mer datadrivet ar-
betssatt. Fler tvarfunktionella datateam etablerades och nya datatyper till-
gangliggjordes i den datasjé som fardigstalldes 2024.

» Artificiell intelligens (Al): Arbetet med Al bedrevs mer strukturerat ge-
nom en ny Al-policy och en fardplan for utvecklingen. Under aret fick
medarbetarna tillgang till Microsoft Copilot, och Github Copilot inférdes
som verktyg for kodbaserad utveckling.

» Betalningar och beredskap: Riksbanken tog nya steg i uppdraget att sé-
kerstélla att betalningar kan genomfdtras dven vid fredstida kriser och héjd
beredskap, bland annat genom att ta fram ett forslag som mojliggor kort-
betalningar offline i samarbete med de privata aktérer som berdrs.

e Arbetsformer och styrning: Den portfoljstyrning som infordes 2024 vi-
dareutvecklades under 2025. Ett forslag till en tydligare tvéarfunktionell
styrningsmodell togs fram for verksamheter dér detta bedéms vara effek-
tivt. Dessutom slutférdes projektet Riksbanken i staten, som &r en utbild-
ning for alla medarbetare om statlig vardegrund och férvaltningskultur.

Figur 2 Riksbankens uppdrag, mal, vision och strategiska forflyttningar

Uppdraget: | SAMHALLETS TJANST FOR EN STARK OCH SAKER EKONOMI

® ©° B

Prisstabilitet Stabilt och effektivt Sakra, effektiva och Hog beredskap
finansiellt system tillgangliga betalningar

Vision: EN OPPEN OCH STABIL CENTRALBANK | FRAMKANT

Forflyttningar:

£ O 9 %

Kraftsamla Bygga formagor Starka beredskapen Etablera samarbeten
kring datas som oOkar inom hela det for att starka vara
potential handlingskraften finansiella systemet forflyttningar

Forbattrad intern styrning av utvecklingsprojekt

Utover det strategiska arbetet pagick under aret flera storre utvecklingsini-
tiativ, bland annat relaterat till renoveringen av huvudkontoret, modernisering
av betalningsinfrastrukturen, strukturella férandringar i it-miljon samt arbete
med bankens intjaning. Den stora mangden parallella projekt har lett till att
Riksbanken behdver en mer samordnad planering. De storsta och mest it-in-
tensiva projekten samplaneras darfor nu l6pande i detalj for att sakerstélla att
resurserna prioriteras ratt.

2025/26:RB1
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Parallellt med den utdkade samplaneringen arbetade kommittén for verk-
samhetsutveckling med att utveckla arbetet med att avgora hur vi l6pande ska
prioritera bland avdelningséverskridande projekt. Som en del i detta arbete in-
réttades ett portféljkontor vid avdelningen for it och digitalisering. Portfolj-
kontoret stdder avdelningarnas utvecklingsarbete och identifierar resurskon-
flikter och flaskhalsar som kommittén behdver ta stéllning till.

Uppdaterat regelverk for planering och uppféljning

Direktionen faststaller den I6pande verksamhetens ambitionsniva och plane-
rade inriktning och resursforbrukning i en arlig verksamhetsplan och budget
tillsammans med en budgetprognos for ytterligare tva ar. Verksamheten och
budgetforbrukningen foljs upp tertialvis.

For att effektivt fAnga upp avvikelser och behov av omprioriteringar upp-
daterade Riksbanken under aret sitt regelverk for hur verksamheten ska plan-
eras och foljas upp i syfte att styra sin verksamhet i en tydligare riktning och
samtidigt stodja en effektiv resursanvindning.* Riksbankens ledningsgrupp
ansvarar for omfordelning av budgeten vid behov. Om direktionen fattar beslut
utdver verksamhetsplanen som far budgetkonsekvenser ska kostnaden i forsta
hand finansieras genom omprioriteringar i den gallande budgeten.

It och digitalisering

Al och automatisering

Riksbanken har nu en Al-policy och en fardplan for hur Riksbanken ska arbeta
med ALS En ny Al-milj6é byggdes upp och var i drift i slutet av 2025, vilket
kommer att innebara manga nya mojligheter. Till exempel kommer Riksban-
ken att kunna anvanda stora interna sprakmodeller for att arbeta med mycket
kansliga data, dven sekretessbelagda uppgifter, vilket hittills har saknats. Riks-
banken bérjade ocksa anvanda Al-stod for system- och datautveckling, vilket
bland annat innebér att kod kan skrivas snabbare och med hogre kvalitet. Det
ger ett bra stod till den som behdver kunna arbeta kodbaserat.

Riksbanken upphandlade under aret en ny plattform som stod for automa-
tisering av drendefldden och processer, bland annat RIX Helpdesks drenden
och processer som ror framtida it-forsorjning.

Strukturella férandringar i it-miljon

For att starka Riksbankens digitala kapacitet och sékerhet har it-miljon forand-
rats i snabb takt under aret. Driften fungerade stabilt tack vare forbattrade ar-
betsprocesser och battre kvalitetskontroller.

4 Regel for planering och uppfdljning av Riksbankens verksamhet, dnr 2025-00727.
5 Al-policy for Sveriges riksbank, dnr 2025-00709.
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Riksbanken introducerade ett nytt system dér medarbetarna rapporterar sina
finansiella innehav och en ny telefonilésning for handlarna inom tillgangsfor-
valtningen. Tekniska uppgraderingar infor inforandet av den internationella
standarden 1SO 20022 genomftrdes samt battre centrala systemstdd inom kon-
tanthantering och kapitalforvaltning. Riksbankens cybersékerhet stérktes
ocksé genom flera projekt.

Riksbankens interna beredskap

Okad forméaga att agera under kris och hojd beredskap

Under &ret fortsatte Riksbanken arbetet med att starka sin formaga att upprétt-
hélla samhallsviktig verksamhet i kris och krig. Riksbanken fordjupade bland
annat analyserna av geopolitiska risker och tog fram sa kallade worst case-
scenarier for vad som kan handa om sékerhetslaget férsamras dramatiskt. En
tvarfunktionell grupp inréttades for att tidigt upptécka och analysera hot som
kan paverka den finansiella stabiliteten och Riksbhankens verksamhet, till ex-
empel informationspaverkan och andra hybridhot.

Arbetet med att utveckla Rikshankens krigsorganisation fortsatte, exempel-
vis ndr det géller prioriteringar, bemanning och ansvarsfordelning om och nér
hojd beredskap infors. For att 6ka den grundliggande beredskapsformagan hos
alla medarbetare togs en beredskapsbroschyr fram som innehéller information
och konkreta réad.

Under &ret genomfardes flera storre dvningar, bland annat dessa:

e Tillsammans med Myndigheten for psykologiskt forsvar genomforde
Riksbanken en 6vning for att 6ka formégan att upptacka, bedéma och méta
misstankt informationspaverkan.

* Riksbanken deltog i en évning tillsammans med Finansiella Sektorns Pri-
vat-Offentliga Samverkan (FSPOS) med fokus pa samverkan inom den fi-
nansiella sektorn i ett lage av hojd beredskap.

» Den fysiska sakerheten pa Rikshanken prévades genom en évning om pa-
géende dodligt vald och inrymning. Ovningen genomférdes tillsammans
med Polismyndigheten.

« Direktionen fattade ett penningpolitiskt beslut i Malmo, vilket testade be-
slutsformaga och kommunikation fran annan ort.

» Riksbanken genomforde i slutet av november en omfattande beredskaps-
6vning med ett scenario som strackte sig fran tidig férvarning till h6jd be-
redskap.

Renovering av Riksbankshuset
Ny projektfas

I juni faststallde direktionen de 6vergripande malen, kraven och ramarna for
den fortsatta renoveringen av Riksbankshuset. Efter det borjade mer
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detaljerade och preciserade I6sningar tas fram. Under 2025 presenterade arki-
tekter initiala layoutkoncept fér moderna och flexibla lokaler. Under 2025 fér-
digstalldes ocksa renoveringen av hissar och avloppsstammar.

Riksbankshuset har kulturhistorisk betydelse for stadsbilden, och det finns
krav pd att byggnadens sarart, kvaliteter och interiérer ska bevaras. Darfor
kommer renoveringen att ske varsamt och i samarbete med en byggnadsantik-
varie fran Stadsmuseet i Stockholm. Eftersom byggnaden behéver renoveras i
stor omfattning, méste den vara tom under byggtiden. Riksbanken har darfor
planerat att flytta ut resterande arbetsplatser till en ny temporar lokal. Sedan
tidigare finns det en erséttningslokal som rymmer cirka 200 arbetsplatser dar
delar av verksamheten har varit placerad sedan 2024.

Okad héllbarhet

Renoveringen kommer ge byggnaden en battre energistandard, vilket bland
annat minskar koldioxidutslappen. Alla installationer far ett nytt system for
styrning och évervakning. Det ger battre inomhusmiljo, l&gre energiférbruk-
ning och hogre beredskap vid driftsstorningar.

Under &ret beslutade programégaren med stdd av styrgruppen att dven gora
klimatberékningar for byggfasen som kompletterar certifieringen BREEAM
In-Use. En aterbruksplan togs ocksé fram for att minska byggprojektets kli-
matpaverkan. Under stamrenoveringen, som genomférdes mellan 2024 och
2025, bidrog det till bevarade kvaliteter och minskad resursférbrukning.

Hallbarhet och klimatpaverkan

En hallbar centralbank

Under aret tog Riksbanken fram en ny och bredare hallbarhetspolicy.® Den nya
policyn omfattar hallbarhetsarbetet bade i den interna verksamheten och inom
ramen for Riksbhankens uppdrag enligt riksbankslagen. Policyn omfattar eko-
nomiska, sociala och miljomassiga aspekter av arbetet.

I det interna hallbarhetsarbetet har Riksbanken till exempel vidtagit fol-
jande atgarder:

« infért mélstyrning inom viktiga hallbarhetsomraden sasom tjansteresor

« tagit fram en rutin for hur Riksbanken ska stélla krav pa hallbarhet i upp-
handlingar

» utdkat klimatriskutredningarna i Riksbankens fastigheter for att ytterligare
stérka beredskapen och klimatanpassningen

» sammanstallt hallbarhetsrisker for organisationen, dels for att fa en Gver-
blick, dels for att kunna félja upp dem.

& Hallbarhetspolicy, dnr 2025-01162.
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Ny analys av klimatférandringar och finanssystemet

Rikshanken fortsatte under aret att analysera hur klimatférandringarna kan pa-
verka ekonomin och stabiliteten i det finansiella systemet. | bérjan av 2025
publicerade Riksbanken en uppdaterad klimatrapport som presenterade delar
av Riksbankens arbete med miljomassig hallbarhet.” Rikshanken publicerade
aven ett staff memo och en ekonomisk kommentar om klimatrisker.®

I klimatrapporten pekade Riksbanken bland annat pd att inflationen kan pa-
verkas av sdval omstallningsrisker som fysiska risker relaterade till klimatfor-
&ndringarna. FOr att Riksbanken ska kunna fatta basta mdjliga penningpoli-
tiska beslut krévs fortsatt forbattrad kunskap om effekterna av dessa risker.

Riksbanken undersokte ocksa klimatriskernas effekter pa den finansiella
stabiliteten. Riksbanken visade bland annat att en kostnad for utslapp har en
forhallandevis liten ekonomisk effekt pa majoriteten av foretagen, och att ban-
kerna bedéms kunna hantera de potentiella kreditforluster som skulle kunna
uppsta. Omstallningsriskerna for svenska banker framstar i nulaget som be-
gransade. De kan dock 6ka, om atgarder for att motverka klimatforandringarna
uteblir och risken for en oordnad omstéllning okar.

Medarbetare

Kompetensutveckling

For att starka Riksbankens forméga att snabbt kunna anpassa sig och l6sa pro-
blem som uppstar arbetade Riksbanken under &ret med att underlatta for olika
kompetenser att arbeta i sa kallade tvéarfunktionella team, dar samverkan Gver
avdelningsgranser far en mer formaliserad styrning. Bland annat pabérjades
en seminarieserie dar det forsta temat, teaming, 6kade medarbetarnas kunskap
om dynamiska arbetsgrupper med fokus pa samarbete och leverans.

Arets chefsdagar utgick fran de delar av Riksbankens strategiska plan som
ledningsgruppen prioriterat: Bygga férmagor och Beredskap. Fokus lag pa
psykologisk trygghet, viktiga beteenden i vardagen samt ledarskap under pa-
frestning och extraordindra omstandigheter.

Kompetensférsorjning

Riksbankens personalstyrka 6kade under 2025. Det beror dels pa att Rikshan-
ken behover fler medarbetare inom fastighetsomradet pa grund av renove-
ringen av Rikshankshuset, dels pa valet att ersatta konsulter med tillsvidarean-
stélld personal, framfor allt inom it.

For att tgarda Riksbankens svarigheter att rekrytera it-specialister inleddes
under aret ett arbete med att fortydliga vad Riksbanken erbjuder som

" Riksbankens klimatrapport, februari 2025.

8 Danielsson, M., Guan Hallquist, L. och Winstrand, J. (2025). Hur en kostnad for utslapp
kan paverka bankernas kreditrisk, Staff memo, Sveriges riksbank, februari 2025. Frykstrom,
Niklas (2025). Andelen grona tillgdngar — ett méatt for att mata bankernas bidrag till grén
omstallning, Ekonomisk kommentar, Sveriges riksbank, nr 2 2025, den 12 februari.
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arbetsgivare och gora det erbjudandet mer attraktivt. Riksbanken deltog bland
annat i en rekryteringsmassa med inriktning pa data och it, vilket gav erfaren-
heter och synliggjorde Riksbanken for malgruppen.

Figur 3 Medarbetare — i siffror

SAMTLIGA MEDARBETARE

PERSONAL- SJUK-
OMSATTNING FRANVARO

o @ 11%  17%

47 %

n Antal anstéllda @Arsarbetskraft

CHEFER
Kvinnor

52%
2022 2023 2024

eNPS Engagemang Vilmaende
(-100 till +100) (1-10) (1-10)

444 416

Madtt pa hur attraktiv Riksbanken Gr som arbetsglvare fran senaste medarbetarumdersokmng

Anm.: eNPS star for Employee Net Promoter Score och &r ett métt pa hur villiga medarbetarna &r att re-
kommendera sin arbetsplats till en van eller en bekant. En podng pa 0 anses normalt vara positiv, medan
en podng pé 20 anses vara bra och 50 mycket bra.

Kaélla: Rikshanken.

Forskning

Riksbankens forskningsverksamhet

Forskningen pa Riksbanken ar inriktad p& omraden som har direkt betydelse
for bankens verksamhet.

Elena Carletti, Universitd Bocconi, Frank Smets, BIS, och Silvana Ten-
reyro, London School of Economics, presenterade en extern utvardering i bor-
jan av aret dar de drog slutsatsen att Riksbanken bedriver forskning av hdg
kvalitet, men att samverkan mellan forskningen och andra delar av verksam-
heten borde starkas. For att uppna det togs det under aret fram en forsknings-
agenda. Dessutom kommer forskarna nu att jobba mer aktivt med att sprida
forskningsron pa Riksbanken. Interaktionen mellan forskningen och annan
verksamhet starks ocksa pa olika sétt, till exempel genom tydligare kontakt-
punkter mellan forskningen och évriga verksamheter inom Riksbanken.

Riksbanken organiserade under aret flera vetenskapliga konferenser. Pa en
av dem, New Challenges for Monetary-Fiscal Policy Interactions, diskutera-
des hur penning- och finanspolitik paverkar varandra, och forskare fran inter-
nationella universitet och andra centralbanker presenterade sina senaste forsk-
ningsron. Bland deltagarna fanns Morten Ravn, professor vid University Col-
lege London, och Francesco Bianchi, professor vid Johns Hopkins University.
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Négra frdgor som berérdes var om penning- och finanspolitiken ska dra at
samma hall och om det &r statlig finans- och skattepolitik som bidragit till det
hdga sparandet for personer med betydande formdgenheter.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne

Kungl. Vetenskapsakademien beslutade att dela ut Sveriges riksbanks pris i
ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne 2025 (ekonomipriset) till

» Joel Mokyr, professor vid Northwestern University och Eitan Berglas
School of Economics

» Philippe Aghion, professor vid Collége de France, INSEAD och London
School of Economics

* Peter Howitt, professor vid Brown University.

De tre forskarna tilldelades priset for att de visat hur ny teknologi kan driva
ihallande tillvaxt. Utdver prissumman pa 11 miljoner kronor betalar Riksban-
ken, i enlighet med sitt donationsbrev fran 1968, ut ett kostnadsbidrag som
motsvarar 65 procent av prissumman, det vill séga cirka 7 miljoner kronor.
Riksdagen beslutade 2018 att Riksbanken dven far limna ett arligt tillaggsbi-
drag till Nobelstiftelsen eftersom kostnaderna for att hantera ekonomipriset
har 6kat. Tillaggsbidraget for 2025 var cirka 8 miljoner kronor.

Kommunikation

Extern kommunikation

Inom omradena penningpolitik och finansiell stabilitet framholl Riksbanken
under aret osdkerheten inom handels- och sakerhetspolitiken, men stravade
ocksa efter att formedla stabilitet och trygghet genom att lyfta fram den grund-
laggande styrkan i svensk ekonomi. Enligt analysforetaget VVerians medieana-
lys framstod Riksbanken som en lugn och nyanserad rost. Riksbanken gjorde
ocksa flera insatser som fick stort genomslag for att fa allmanheten att starka
sin beredskap nér det galler betalningar (se &ven kapitlet Betalningar och civil
beredskap for betalningar).

Maétningar visade att allménhetens fortroende for Riksbanken ater stabili-
serat sig pa en hog niva. | genomsnitt hade 57 procent av de tillfrigade mycket
eller ganska stort fortroende for Riksbanken under 2025. Det ar en 6kning med
6 procentenheter sedan 2024 och 19 procentenheter sedan 2023.

Intern kommunikation

Internt har Riksbanken under 2025 fokuserat pa att utveckla kommunikation
som stérker arbetskulturen och tydliggér Riksbankens strategi, uppdrag och
roll i samhallet for bade nya och erfarna medarbetare. Aktiviteter som genom-
forts &r till exempel
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» aterkommande personaltraffar som leds av rikshankschefen

» seminarier som lyfte fram framgangsrika projekt utifrin den strategiska
planen

e utbildningar om Riksbankens roll i staten.

Interna métningar visade att Rikshankens medarbetare &r ndjda med den in-
terna kommunikationen.

Internationell samverkan

Tydligare prioriteringar i det internationella arbetet

Under &ret tog Riksbanken fram en policy for det internationella arbetet.® Den
beskriver hur Riksbanken prioriterar i det internationella arbetet samt hur det
internationella arbetet ska bedrivas och bidra till Riksbankens dvergripande
mal och verksamhet. Vidare pabdrjades ett arbete med att se dver Rikshankens
deltagande i internationella forum. Riksbanken har &ven anpassat sina interna
mal och indikatorer for att kunna félja upp den samlade internationella verk-
samheten.

Representanter i internationella organisationer

Riksbanken var under éret representerad av direktionen pé hogsta niva i bland
annat foljande styrelser och internationella organisationer. Direktionsledamo-
ternas samtliga uppdrag finns pé Riksbankens webbplats.

Organisation Representation

Europeiska centralbanken (ECB): Erik Thedéen, ledamot
Allmanna radet

Europeiska systemriskndmnden (ESRB)  Erik Thedéen, ledamot

Europeiska unionens ekonomiska och Per Jansson, medlem
finansiella kommitté

Bank for International Settlements (BIS):  Erik Thedéen, ledamot
Styrelse

BIS: Ekonomiska radgivande utskottet Erik Thedéen, medlem
(ECC)

BIS: Globala ekonomiska motet (GEM) Erik Thedéen, medlem
Baselkommittén for banktillsyn (BCBS)  Erik Thedéen, ordférande
Financial Stability Board (FSB): Plenary  Erik Thedéen deltog i egenskap

och Steering Committee av ordforande i BCBS
Internationella valutafonden (IMF) Erik Thedéen, guvernor for
Sverige

° Policy for Riksbankens internationella arbete, dnr 2025-00800.



SVERIGES RIKSBANK

Organisation Representation
Organisationen for ekonomiskt Anna Breman, medlem?°
samarbete och utveckling (OECD): WP3

G20: Finance Track Erik Thedéen deltog
Nordisk-baltiskt makrotillsynsforum Erik Thedéen, medlem
(NBMF)

Nordisk-baltiska monetara och Anna Seim, medlem
finansiella kommittén (NBMFC)

Network for Greening the Financial Anna Breman, medlem!!

System (NGFS)

Internationella valutafonden

Under éret arbetade Riksbanken med tva huvudfragor kopplade till Internatio-
nella valutafonden (IMF): éversynen av IMF:s granskningsarbete och utform-
ningen av fondens laneprogram. Riksbanken uppmanade ocksa IMF att fort-
sétta bidra med oberoende analyser av bland annat globala obalanser.

I IMF:s érliga granskning av Sveriges ekonomi bedomde fonden att

« svensk penningpolitik var effektiv for att uppratthalla prisstabilitet

* Riksbanken var tydlig i sin kommunikation om penningpolitiken

« det svenska finansiella systemet ar motstandskraftigt, men svenska myn-
digheter bor vara beredda att vid behov stérka reglerna och tillsynen ytter-
ligare.

1 Anna Breman avgick som direktionsledamot den 10 oktober 2025. Direktionsledamot
Anna Seim ersatte darefter Anna Breman pa WP3-métena, men blev inte officiell medlem.
1 Anna Breman avgick som direktionsledamot den 10 oktober 2025. Direktionsledamot Aino
Bunge ersatte darefter Anna Breman pd NGFS-motena, men blev inte officiell medlem.
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FAKTA — Internationella valutafonden och Riksbanken

Internationella valutafonden (IMF) &r en global finansiell organisation med
191 medlemslander. IMF dvervakar varldsekonomin, foljer utvecklingen i
enskilda lander och ger rad. Den ger ocksa finansiellt stod till lander som
har problem med betalningsbalansen och hjalper dem att bygga upp sin ad-
ministrativa och institutionella kapacitet.

Riksbanken &r Sveriges kontaktorgan gentemot IMF och fungerar som
finansiell motpart i transaktioner med fonden. Det innebdr till exempel att
Riksbanken hanterar Sveriges betalningar till och fran IMF:s Ianeprogram
och véxlar mellan IMF:s egen valuta — sérskilda dragningsratter (SDR) —
och andra valutor som euro eller amerikanska dollar. Nar Riksbanken lanar
ut pengar till IMF sker det via upplaning fran Riksgalden.

Arbetet med IMF utférs i ndra samarbete med Finansdepartementet.
Sverige ar medlem i den nordisk-baltiska valkretsen, som har en gemensam
representant i IMF:s exekutivstyrelse. Riksbankschefen &r Sveriges guver-
nor i IMF.

Gastland i G20

Under aret deltog Sverige som gastland i G20, efter inbjudan fran Sydafrika
som var ordférandeland. Riksbanken och Finansdepartementet deltog i G20:s
sd kallade Finance Track, som ar de moten som omfattar aktuella globala eko-
nomiska och finansiella frgor. Riksbanken framhall dar sarskilt vikten av en
regelbaserad véarldsordning och gemensamma globala standarder for att varna
den globala finansiella stabiliteten.

Teknisk assistans

Riksbankens tekniska assistans gar ut pa att Riksbanken delar med sig av sin
kunskap for att starka centralbanker i mottagarl&nder och finansieras genom
ett avtal med Sida. Ett nytt fyradrigt avtal med Sida tradde i kraft den 1 januari
2025. Under 2025 fortsatte Riksbanken att prioritera samarbetet med Ukrainas
centralbank, bland annat genom ett pagaende forskningsprojekt som belyser
hur penningpolitiken bor forhalla sig till forhojda geopolitiska risker i Ukraina.

Redogorelse till riksdagen

Finansutskottet foljer sedan 2023 arligen upp olika delar av Riksbankens verk-
samhet. Under riksmotet 2025/26 féljer finansutskottet upp och utvérderar
Riksbankens internationella verksamhet.

Riksbanken kommer darfor att 1amna en sarskild redogorelse till finansut-
skottet under varen 2026. | redogorelsen beskriver Riksbanken hur den inter-
nationella verksamheten bedrivs, vilken betydelse den internationella
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verksamheten har for myndighetens verksamhet i dvrigt samt hur verksam-
heten har utvecklats éver tid.

Kostnads- och intéktsutveckling

Kostnadsutveckling

Riksbankens kostnader var relativt stabila fram till 2018. Dérefter har resur-
serna successivt dkat, frimst inom betalningar och beredskap. Under 2025 be-
drevs méanga hogt prioriterade utvecklingsinitiativ som kravde mer resurser,
vilket gjorde att kostnaderna okade. Exempel pa sadana r investeringar i it-
infrastruktur inom betalningsomréadet och den fortsatta omstallningen till upp-
dragen enligt riksbankslagen, som arbetet med depastrukturen och forflytt-
ningarna inom beredskaps- och sakerhetsomradet.

Det omfattande arbetet med att planera renoveringen av Riksbankshuset in-
tensifierades under 2025 och gick in i en systemhandlingsfas dar en projektor-
ganisation byggs upp. Renoveringen av Riksbankshuset avser till storsta delen
investeringsbudgeten och kommer framst att belasta forvaltningsbudgeten ge-
nom framtida avskrivningar nar renoveringen ar avslutad.

Under 2025 forstarktes statistikomradet med system for insamling och ana-
lys av bankernas utlandska tillgangar och skulder. Kostnaderna for verksam-
heten kopplad till penningpolitik och finansiell stabilitet har varit relativt sta-
bila, med en viss 6kning 2024 pa grund av 6kade resurser till penningpolitiska
analyser. Fortsatta satsningar inom it, som digitalisering, forstarkt beredskap,
kop av it-utrustning och utdkat administrativt stdd, ar det som frémst drivit
kostnadsokningarna under 2025.%2 Utfallet for kostnaderna 2025 ar inom Riks-
bankens totala kostnadsram.

12 Riksbanken har beslutat att dga utrustning i stallet for att hyra, vilket innebar en exceptio-
nell kostnad under 2025, men kostnaden kommer att bli lagre kommande &r. Beslut om in-
riktning och principer for it-sourcing, dnr 2024-00460.
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Diagram 1 Kostnadsutveckling 2016-2025
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Intéktsutveckling
Riksbankens verksamhet finansieras huvudsakligen genom

» avkastningen fran tillgangsforvaltningen, inklusive penningpolitisk inla-
ning, dar initiativ kopplade till Riksbankens intjaning har varit fokusom-
raden under aret, exempelvis det nya inlaningskravet och atgarder for
hdgre avkastning i forvaltningen av valutareserven (se dven kapitlet Till-
géngsforvaltning)

« intakter fran betalningssystemet RIX, dar deltagarna i respektive tjanst be-
talar avgifter som motsvarar Rikshankens kostnader for att driva tjdnsterna
(se dven kapitlet Betalningar och civil beredskap for betalningar).

Uppfyllelse av verksamhetsmal

Sammantaget bedomer Riksbanken att banken under 2025 forbattrade sina for-
utséttningar att lyckas med sina uppgifter och uppfylla kraven i riksbanksla-
gen.

Med stod av den strategiska planen och kommittén for verksamhetsutveck-
ling kunde flera utvecklingsarbeten genomfdras i snabb takt under aret, sarskilt
inom data- och teknikomradet samt i arbetet med beredskap.

Den uppdaterade regeln for planering och uppféljning av verksamheten till-
sammans med den utdkade samplaneringen av storre projekt gjorde det lattare
att prioritera inom uppsatta ramar. Genom en ambitids dvningsplan stéarkte
Rikshanken aven sin formaga att uppratthalla samhallsviktig verksamhet.
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Penningpolitik

Malet for penningpolitiken ar att halla inflationen varaktigt 1dg och stabil.
Utan att dsidoséatta prisstabilitetsmalet ska Riksbanken ocksa bidra till att pro-
duktionen och sysselsattningen utvecklas pa ett balanserat satt.

Tillfalliga faktorer bidrog till att inflationen 1ag 6ver inflationsmalet om
2 procent under 2025, men Riksbanken bedémde att de inte kommer att pa-
verka inflationen pa sikt. Ekonomin aterhamtade sig daremot relativt lang-
samt och Riksbanken sankte styrréntan med 0,75 procentenheter till 1,75 pro-
cent for att starka konjunkturen och stabilisera inflationen vid malet.

Penningpolitiska beslut

Styrrantan sanktes gradvis

Penningpolitiken ar framatblickande och styrrantan sénktes gradvis under
2025. Effekterna av tidigare rantesédnkningar foljdes noga samtidigt som det
fanns en stor osakerhet i varldsekonomin. Under forsta halvaret blev utsikterna
for den globala tillvéxten s&mre, medan tidpunkten for nar den svenska kon-
junkturen skulle bérja aterhamta sig successivt skots fram. Inflationen steg en
bit dver malet, men det bedémdes vara Gvergéende och darmed inte motivera
négra andringar i penningpolitiken. For att ge stod till konjunkturen och dari-
genom stabilisera inflationen vid malet pa sikt sankte Rikshanken styrrantan
gradvis med sammanlagt 0,75 procentenheter under ret.

Tabell 1 Styrréntebeslut 2025

Mote Styrrénta Beddmning av inflation och realekonomi

28 januari Styrrantan sanktes  Inflationstrycket var i linje med 2 procent och inflatio-
med 0,25 procenten- nen véntades vara nara malet de kommande aren. Det
heter till 2,25 pro-  fanns tecken pa att konjunkturen var pé vég att vanda,
cent. men den var fortsatt svag.

19 mars Styrréntan l[d&mnades Inflationen férvéntades vara mellan 2 och 3 procent
oftrandrad. under 2025 for att sedan sjunka och stabiliseras vid

malet. Den svenska ekonomin var i en aterhamtnings-
fas, men vandningen pa arbetsmarknaden forvantades
drdja &nnu en tid.

7 maj Styrrantan lamnades  Inflationen var nagot forhojd men forvantades sjunka
ofdréndrad. tillbaka. Osékerheten i omvarlden gjorde att konjunk-

turutsikterna sag négot svagare ut.

17 juni Styrrantan sanktes  Inflationen hade sjunkit tillbaka efter uppgangen i bor-
med 0,25 procenten- jan av aret och forvantades vara nara malet de kom-
heter till 2 procent.  mande &ren. Aterhdmtningen i den svenska ekonomin

gick langsammare &n véntat.

19 augusti Styrrantan I[&mnades Inflationen steg mer &n véntat under sommaren, men

oftrandrad.

beddmdes sjunka tillbaka mot 2 procent. Aterhamt-
ningen gick trogt men Riksbanken bedémde att det

25
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Mote Styrranta Beddmning av inflation och realekonomi

fanns goda forutsattningar for att konjunkturen skulle
starkas framdver.

22 september  Styrréntan sénktes  Inflationen var forhdjd men forvéntades sjunka till-
med 0,25 procenten- baka. Konjunkturen var svag och vandningen pa
heter till 1,75 pro-  arbetsmarknaden ség ut att droja.
cent.t?

4 november  Styrrantan [&mnades Inflationen var fortsatt forhdjd men hade borjat sjunka
ofdréndrad. tillbaka. Konjunkturen var nu pa vag att aterhamta sig.

17 december  Styrrantan lamnades Inflationen hade narmat sig 2 procent. Konjunkturater-
oftrandrad. hamtningen hade kommit i géng.

Kélla: Riksbanken.

Den forhojda inflationen berodde delvis pa tillfalliga faktorer

Inflationen steg i borjan av 2025 och 1&g dver mélet pa 2 procent under resten
av aret. Det berodde framst pa tillfalliga och 6vergaende faktorer, bland annat
Statistiska centralbyrans (SCB) érliga uppdatering av viktsystemet for KPI, att
priserna pa nagra enstaka produkter dkade snabbt och att priser som andras
séllan justerades upp efter tidigare kostnadsokningar. Riksbanken beddmde
darfor att inflationen inte skulle paverkas pa langre sikt.

Déaremot 0kade osakerheten till féljd av den globala handelskonflikten nar
den nya amerikanska administrationen inférde sina tullar. Nya storningar i
handeln kunde leda till hogre inflation, men det fanns ocksa en risk att 6kad
osékerhet och svagare tillvaxt skulle dampa inflationen.

Energipriserna, som tidigare har paverkat inflationen mycket, spelade en
mindre roll under 2025. Konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) Iag i ge-
nomsnitt pa 2,6 procent, och KPIF exklusive energi var nagot hégre, 2,8 pro-
cent (se tabell 2).

Tabell 2 Inflation
Arlig procentuell forandring, &rsgenomsnitt

2022 2023 2024 2025
KPIF 1,7 6,0 1,9 2,6
KPIF exkl. energi 5,9 75 2,7 2,8
Anm.: KPIF &r konsumentprisindex (KPI) med fast ranta.

Kalla: SCB.

Aterhamtningen i ekonomin dréjde

Under &ret var den globala osakerheten hdg, bland annat till foljd av USA:s
nya handels- och sékerhetspolitik samt geopolitiska spanningar. Det forsam-
rade utsikterna for den globala tillvéxten, och svensk BNP utvecklades svagare
an vantat under forsta halvaret. Arbetsldsheten blev ocksa hégre dn vantat och
vandningen pé arbetsmarknaden drojde. Aven om konjunkturen borjade vinda

13 Anna Seim reserverade sig mot beslutet att sanka styrrantan och férordade i stallet en ofor-
andrad styrranta.
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framat andra halvaret, var laget pa arbetsmarknaden fortsatt svagt. P4 grund
av de svaga utsikterna sankte Riksbanken styrrantan for att inflationen pa sikt
skulle hamna nara malet.

FAKTA — Inflationsmal

Rikshankens inflationsmal &r att den arliga férandringen av konsumentpris-
index med fast ranta (KPIF) ska vara 2 procent. Men det &r inte mojligt att
alltid halla inflationen pé 2 procent. Det 4r normalt att inflationen varierar
fran ar till &r. Tillfalliga prisférandringar eller forandringar i ekonomin goér
att inflationen ibland hamnar 6ver eller under malet. Sa lange dessa avvi-
kelser ar tillfalliga behdver inte penningpolitiken &ndras.

Riksbanken tillampar en s kallad flexibel inflationsmalspolitik. Det be-
tyder att man dven tar hansyn till hur ekonomin utvecklas i stort — men utan
att dsidosatta inflationsmalet. For att det ska fungera kravs det att hushall
och foretag litar pd att avvikelser frdn malet inte blir alltfor langvariga och
att inflationen pa sikt kommer att ligga nara malet.

Riksbankens prognoser for 2025

Inflationen blev hogre an forvantat

Den arliga uppdateringen av vikterna i KPI, som brukar innebara en lite lagre
prisniva nar konsumenter byter till billigare produkter, hade ovanliga effekter
under 2025 och bidrog till att inflationen blev ovantat hog under hela aret jam-
fort med Riksbankens prognoser, och sarskilt under sommaren.** Under inled-
ningen av aret bidrog ocksa ovanligt snabba prisékningar pa vissa livsmedel
till att inflationen blev hogre an forvantat. Det var framfor allt under sommaren
som inflationen ater blev hégre an i Rikshankens prognos. Till stor del berodde
det pé att priser som brukar variera vildigt mycket under sommaren, till ex-
empel utrikesresor och hyrbilar, bidrog ovanligt mycket till inflationen. Men
aven priserna pa klader och skor samt el 6kade ovéntat mycket.

Riksbanken beddémde emellertid att den forhdjda inflationen skulle vara
overgaende och det underliggande inflationstrycket vara i linje med inflations-
malet. Lénedkningarna forblev mattliga och arbetskostnaderna per producerad
enhet dkade ldngsamt, resursutnyttjandet var lagre an normalt, kronan hade
forstarkts och de langsiktiga forvantningarna fortsatte att signalera att akto-
rerna i ekonomin hade ett starkt fortroende for inflationsmalet.

Tillvéxten blev inledningsvis lagre &n forvéantat

Den svenska ekonomin aterhamtade sig ldngsammare an i Rikshankens pro-
gnos och tidpunkten for vandningen skéts fram flera ganger under aret. Mot
slutet av aret visade dock statistiken att tillvaxten hade tagit fart.

14 Se faktarutan “Inflationseffekter av nya vikter i KPIF” i Penningpolitisk rapport, mars
2025.
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Arbetsmarknaden utvecklades daremot svagare an vad Riksbanken forvantade
sig och arbetslGsheten steg ytterligare nagot.

Riksbanken sankte styrrantan for att stotta aterhdmtningen

For att starka konjunkturen sénkte Riksbanken styrréntan mer &n vad tidigare
prognoser hade pekat pa (se tabell 3). Den Gkade osakerheten i omvarlden bi-
drog till att Riksbanken i juni bedémde att efterfrdgan i ekonomin blivit sva-
gare an tidigare vantat. Det innebar att inflationen framéver kunde bli négot
lagre &n i tidigare prognoser. Mot den bakgrunden sénkte Riksbanken styrran-
tan ytterligare och 6ppnade for att det kunde bli &nnu en sankning under éret.
| september foljde en ny rantesankning, med malet att ge stod at aterhamt-
ningen och stabilisera inflationen vid malet pa sikt.

Tabell 3 Prognoser och utfall 2025
Procent respektive arlig procentuell forandring

PPRmars PPRjuni PPRsept. PPR dec. Utfall
Styrréanta 2,25 1,92 1,75 1,75 1,75
KPIF 2,5 2,4 2,6 2,7 2,6
KPIF exkl. energi 2,9 2,7 2,8 2,8 2,8
BNP 1,9 1,2 0,9 1,5 14

Anm.: PPR &r penningpolitisk rapport. KPIF ar konsumentprisindex (KPI) med fast ranta. Styrrénta av-
ser kvartalsmedelvarde for fjarde kvartalet 2025. BNP, KPIF och KPIF exkl. energi avser arlig procentu-
ell forandring. Utfallet for BNP &r preliminért.

Kéllor: SCB och Riksbanken.

Inflationsforvantningar

Inflationsférvantningarna var val férankrade

De langsiktiga inflationsforvantningarna var stabila och nara 2 procent under
hela aret. VVarens loneavtal visade att fortroendet for inflationsmalet var starkt.

Hushallens inflationsforvantningar steg mest under varen, i samband med
att matpriserna 6kade. Forskning visar att hushall ofta paverkas mer av just
varor de handlar ofta. Under resten av aret gick deras férvantningar ned igen,
och ligger nu ungefar pa samma niva som i borjan av aret. Att hushallens for-
véntningar varit hogre an den faktiska inflationen de senaste tva aren kan bero
pa att manga tanker mer pd hur mycket priserna har okat éver en langre tid,
snarare an pa sjalva inflationstakten.
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FAKTA — Inflationsforvantningar

Syftet med ett inflationsmal &r att det ska fungera som ett riktmarke for
hushall och foretag sa att de far en gemensam bild av hur priserna kommer
att utvecklas. D& anpassar de priser och Iéner darefter, och det hjélper in-
flationen att faktiskt hamna ratt. Om forvéantningarna ar stabila och val for-
ankrade behdévs mindre forandringar av styrrantan for att paverka ekono-
min. Det gor penningpolitiken mer effektiv.

Rikshanken féljer darfér noga hur olika grupper ser pa framtida infla-
tion. Varje manad tillfrigas experter pa finansmarknaden, och varje kvartal
aven ldntagarorganisationer, arbetsgivarorganisationer och inkdpschefer.

Utvecklingsarbete

Moderniserad data- och modellhantering

Under &ret moderniserade och effektiviserade Riksbanken sitt arbete med data.
Penningpolitiska data samlades bland annat i den bankgemensamma datasjo
som etablerades under 2024 (se dven kapitlet Data och statistik). Det &r ett steg
i att bygga upp en mer effektiv och framtidssaker analysmilj6. Riksbanken
uppdaterade ocksa sina system for att analysera BNP och inflation genom
bland annat 6kad automatisering, enhetligare arbetssétt och effektivare hante-
ring av berdkningar och antaganden. Riksbanken utbyter erfarenheter med
andra centralbanker, sérskilt i Norden, som genomfér liknande forandringar.

Under aret utvecklade Riksbanken nya Al-baserade modeller for att géra
kortsiktiga prognoser. Samtidigt pagick en bred 6versyn och modernisering av
hela nuldgesanalysen dar modeller successivt automatiserades och kopplades
ihop i ett gemensamt prognosramverk.

Sprakmodeller anvandes ocksd som stod for systematisk kodning och for
att fanga upp signaler i ostrukturerad text. For att komplettera den officiella
statistiken har Riksbanken utvecklat sin foretagsundersokning och genomfort
fler samtal &n normalt med foretagsledare for att samla in kvalitativ informa-
tion fran naringslivet.

Analytiskt arbete

Under aret fordjupade Riksbanken sin analys inom flera viktiga omraden
kopplade till penningpolitiken. Ett viktigt fokus var forutséttningarna for in-
flationsmalspolitiken, bade utifran historiska erfarenheter och trender i fram-
tiden. Ett sarskilt tema var lardomar fran perioden 2022-2023 med hdg infla-
tion dar orsakerna bakom prisokningarna analyserades bade pa utbuds- och
efterfragesidan samt hur val modeller och data kunde forutsaga utvecklingen.

Rikshanken lade ocksa mer fokus pa samspelet mellan penning- och finans-
politik. Nar statsskulder 6kar och finanspolitisk hallbarhet diskuteras interna-
tionellt blir det viktigare att forstd hur finanspolitiska regler fungerar i
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praktiken och hur de paverkar penningpolitiken (se dven avsnittet om forsk-
ning i kapitlet Sveriges riksbank).

Rikshankens penningpolitiska kommunikation var ytterligare ett omrade
for analys. Publiceringen av alternativa scenarier, namngivna direktionsleda-
motsinlagg i de penningpolitiska protokollen och prognoser for styrrantan ar
viktiga verktyg. Under aret analyserade Rikshanken hur liknande verktyg an-
vands i andra lander, och hur man kan starka kommunikationen ytterligare.

Publiceringar av analyser

En stor del av Riksbankens analysarbete publiceras externt. Under aret publi-
cerade den penningpolitiska avdelningen atta fordjupningsrutor i den penning-
politiska rapporten, sju ekonomiska kommentarer, 13 staff memon, fem artik-
lar i Penning- och valutapolitik samt sju forskningsrapporter i Riksbhankens
Working Paper Series.

De analyser som publicerades handlade om handelspolitikens effekter pa
inflation och tillvéxt, hur geopolitisk oro paverkar svensk inflation, forand-
ringar i konsumtionens rantekanslighet, hur val arbetsgivare och arbetsso-
kande matchas pa arbetsmarknaden samt hur banker sétter sina bolanerantor
nar styrrantan forandras. Riksbanken analyserade ockséa fragor kopplade till
klimatomstallningen, bland annat hur prissattning av utslapp kan paverka kre-
ditrisker och hur den grona omstallningen kan paverka den langsiktiga rante-
nivan i ekonomin.

Riksbanken beddmer att &rets forskningsrapporter bidrog till 6kad kunskap
om hur penningpolitiken paverkar ekonomin och hur den samspelar med
finanspolitiken. Studierna undersokte bland annat hur finansiella floden paver-
kar vaxelkursen, vilken betydelse finanspolitiken har samt hur langa fordroj-
ningar i makroekonomiska samband kan fangas med avancerade modeller.
Vidare analyserades hur okonventionella penningpolitiska atgarder fungerar i
sma, 6ppna ekonomier.

Extern utvérdering av ford penningpolitik

Finansutskottet granskar Riksbankens penningpolitik arligen

Riksdagens finansutskott har i uppgift att granska Riksbankens penningpoli-
tik.?® Riksbanken ska darfor regelbundet, eller nar utskottet begar det, redovisa
hur penningpolitiken har skotts. Denna redovisning gors regelbundet i de pen-
ningpolitiska rapporterna med prognoser for bland annat styrrédntan och infla-
tionen samt i uppdateringarna som inte innehaller dessa prognoser. Tva ganger
per ar kallas Riksbankens direktion till finansutskottet for att svara pa fragor

5 Riksbanksfullmaktige och Riksrevisionen granskar ocksé Riksbanken. Fullméktige ska
folja direktionens arbete och Riksbankens verksamhet och ska underrétta finansutskottet om
fragor av storre betydelse. Under éret gjorde Riksrevisionen inte négon granskning av Riks-
bankens penningpolitik utéver den pagaende érliga revisionen av denna arsredovisning.
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om den aktuella politiken. Ar 2025 hélls dessa utfrgningar den 11 mars och
den 21 oktober.

Den 3 juni 2025 holl riksdagens finansutskott en utfragning om hur Riks-
bankens penningpolitik fungerade under 2024. Bade Riksbankens direktion
och externa forskare deltog. Som underlag fér granskningen ldmnade Riks-
banken sin rapport Redogdérelse for penningpolitiken 2024.1% Den oberoende
expertutvirderingen gjordes av forskare fran Centrum fér penningpolitik och
finansiell stabilitet vid Stockholms universitet. | korthet beddmde forskarna
att Riksbankens penningpolitik nddde de uppsatta malen val under 2024.

Figur 4 Arshjul for underlag till granskningen av penningpolitiska beslut
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Externa utvarderingar i ett langre tidsperspektiv

Utdver den érliga utvarderingen gor finansutskottet med nagra ars mellanrum
en mer omfattande utvérdering av Riksbankens penningpolitik i ett lite langre
tidsperspektiv. Utskottet brukar anlita internationella experter, till exempel
forskare och tidigare centralbankschefer. Den senaste underlagsrapporten
gjordes av Carolyn Wilkins och Morten Ravn och omfattade perioden 2015—
2024. Rapporten publiceras och behandlas under 2026.

Uppfyllelse av verksamhetsmal

Sammantaget bedémer Riksbanken att maluppfyllelsen var god.

Inflationen matt med KPIF var nagot hogre én 2 procent under 2025. | all
vasentlighet beddmdes den foérhojda inflationen bero pa tillfalliga faktorer och
vara 6vergaende. Det underliggande inflationstrycket 1ag kvar i linje med in-
flationsmalet och inflationsférvantningarna pa sikt var stabila vid 2 procent.
Aterhamtningen i den svenska ekonomin gick langsammare 4n véntat och Ia-
get pa arbetsmarknaden var svagt. For att ge stod till aterhamtningen och

16 Riksbankens redogorelse for penningpolitiken 2025 kommer att lamnas till riksdagen den
5 mars 2026.
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stabilisera inflationen vid malet pa sikt sankte Riksbanken styrrantan till 1,75
procent.

Rikshanken utvecklade under aret sin datahantering och sitt penningpoli-
tiska modellstdd samt analyserade de penningpolitiska implikationerna av nya
fragestallningar i en forandrad omvarld.
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Finansiell stabilitet

Riksbankens mal &r att bidra till att det finansiella systemet ar stabilt och ef-
fektivt. For att kunna gora det i en omvéarld som &ndras snabbt utvecklade
Riksbanken under aret sina analysverktyg, inférde nya datahanteringsrutiner
och starkte sina samarbeten, exempelvis inom beredskapsomradet.

Riksbankens beddomningar av det finansiella systemet

Okad osékerhet paverkar stabilitetsriskerna

Riksbanken redovisade under aret sin stabilitetsbedémning i tva utgévor av
rapporten Finansiell stabilitet. Nytt foér 2025 var att rapporten var kortare under
hosten.

Under 2025 tilltog den sakerhetspolitiska oron liksom osékerheten kring
varldshandeln, vilket 6kade riskerna for den globala finansiella stabiliteten.
Bade skuldsattning och tillgangspriser ar hdga i manga delar av vérlden, och
det kan forvarra effekterna om det uppstar stérningar i det finansiella systemet.

Finansiella marknader och finansiella institut &r ndra sammanlénkade, och
handelser utanfor Sverige kan snabbt paverka det svenska finansiella systemet.
Pa grund av de har alltmer komplicerade sammanlankningarna och att finan-
siella foretag utanfor banksektorn (sa kallade icke-banker) far allt stérre bety-
delse for systemet starkte Riksbanken under aret sin analys av saval finansiella
sammanlénkningar som icke-banker.

Storbankerna ar stabila men beroende av internationella
marknader

De svenska storbankerna ar Ionsamma och uppfyller sina kapital- och likvidi-
tetskrav med marginal. De har darmed forutséattningar att hantera stérningar i
det finansiella systemet. Samtidigt ar de beroende av internationella kapital-
marknader, vilket kan vara en sarbarhet vid geopolitisk osékerhet. For att mot-
verka det maste bankerna ha god likviditet i de valutor som &r viktigast for
bankernas finansiering.

Fastighetsforetagen, som i stor utstrackning finansierar sig pa foretagsobli-
gationsmarknaden, fick allt béttre finansiella forutséttningar under aret. Sam-
tidigt fortsatte antalet outhyrda lokaler att 6ka, sérskilt for kontor pa orter dar
hyresmarknaden ar svag. Det Okade risken for sémre lénsamhet och framtida
prisfall pa fastighetsmarknaden.
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Figur 5 Den finansiella stabilitetsanalysen
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Okat fokus pé icke-banker och marknader

Bland icke-bankerna fortsatte investeringsfonder att véxa i volym och spelar
en allt viktigare roll i kreditgivningen till icke-finansiella bolag. Exempelvis
innehar de uppemot halften av alla utestdende obligationer i svenska kronor
utgivna av fastighetsforetag. Ménga fonder erbjuder daglig inlésen, men har
inga eller endast mycket korta uppségningstider. Samtidigt kan vissa av deras
tillgangar, som foretagsobligationer, vara svéra att sélja i stressade marknads-
lagen. Eftersom detta skapar likviditetsrisker valkomnade Riksbanken nya
EU-krav pa att ge fonder tillgang till ett bredare urval av likviditetshanterings-
verktyg.t

Fonder, liksom pensions- och férsakringsbolag, har betydande exponeringar
mot aktier. En véxande del av dem &r i amerikanska dollar och koncentrerade
till ett fatal stora amerikanska teknikféretag. Den hdga koncentrationen, de
hdga aktievarderingarna och det osdkra omvarldsléget gjorde forsakrings- och
pensionsforetagens placeringsportfoljer nagot mer riskfyllda. Foretagen har
dock god solvens och betydande buffertar, vilket gor dem motstandskraftiga
mot storre fall i aktiekurserna.

Samtidigt &r icke-bankerna ndra sammanlédnkade med det dvriga finansiella
systemet, och hur de agerar vid exempelvis ett aktieprisfall kan darfér komma
att paverka priser och funktion pa olika marknader. Under 2025 anpassade
Rikshanken sin organisation ndgot for att starka upp analysen av icke-banker
och finansiella marknader liksom av sammanlankningarna i systemet. P4

7 Delbetéankadet En starkare fondmarknad (SOU 2025:60).
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grund av den 6kade osakerheten i omvérlden starkte Riksbanken &ven inhdmt-
ningen av information fran olika marknadsaktorer under aret.*®

Analysutveckling

Djupdykningar inom flera omraden

Riksbanken utvecklade under aret sin stabilitetsanalys genom att inféra nya
datahanteringsrutiner och forbattrade analysverktyg. Riksbankens stresstester
visade att den kortsiktiga likviditetsberedskapen har starkts éver tid. Det beror
delvis pa att I6ptiden i bankernas marknadsfinansiering har forlangts. Samti-
digt var inldningen i banksektorn relativt oférandrad, och tillgangen till ame-
rikanska dollar var god.

Det ar viktigt att de banker som &r Riksbankens penningpolitiska motparter
har operativ férméaga och vilja att 1dna ut och sjalva lana pa dagslanemark-
naden. De ska aven vid behov kunna anvénda Riksbankens utlaningsfaciliteter
for att tillgodose sina behov av likviditet i svenska kronor.

Privata marknader har blivit allt viktigare globalt, och Rikshanken stude-
rade darfor de stabilitetsrisker som ar kopplade till riskkapitalféretag. Bolag
som blir uppkdpta av riskkapitalbolag &r ofta kraftigt skuldsatta, vilket kan 6ka
de finansiella riskerna. Riksbanken bedémde dock att riskerna for det finansi-
ella systemet som helhet for narvarande var begransade.®

Riksbanken fortsatte framja marknaden for foretagsobligationer

| februari bjod Riksbanken in marknadsaktorer for att diskutera utvecklingen
pa den svenska foretagsobligationsmarknaden — vad som blivit battre och vad
som behdver goras for att starka marknadens funktion.

| sitt remissvar pa utredningen En starkare fondmarknad (SOU 2025:60)
tillstyrkte Riksbanken i huvudsak férslagen och framhdll sarskilt vikten av att
forbattra forutsattningarna for battre likviditetshantering i fondsektorn. Riks-
banken svarade ocksa pa en remiss fran Foreningen for god sed pa vardepap-
persmarknaden. Riksbanken valkomnade det forbattringsarbete som bedrivits
av aktorer pd marknaden, men betonade att det fortfarande finns sarbarheter
som behover motverkas.

Riksbankens vardskap for BIS Innovation Hub Nordic Centre

Vid BIS Innovation Hub Nordic Centre som ligger i Stockholm bedrivs olika
projekt for att forenkla for centralbanker att, i en skyddad teknisk miljo, folja
och dra nytta av den tekniska utvecklingen. Riksbanken &r sedan 2021 vérd-
centralbank for centret och delfinansierar, efter beslut av riksdagen, verksam-

18 Se Finansiell stabilitetsrapport 2025:2.
1 Andersson, M., Kana, A. och Myers, S. (2025). Private equity in Sweden: a financial
stability perspective, Staff memo, Sveriges riksbank, februari 2025.
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heten som bedrivs dar.2° Riksdagen beslutade under hosten 2025 att Riksban-
ken far fortsatta att finansiera verksamheten under perioden juni 2026—juni
2031 (6 kap. 5 § riksbankslagen).?

Stablecoins kréver reglering

Under aret belyste Riksbanken fenomenet stablecoins och de risker som for-
knippas med dem i en fordjupning i rapporten Finansiell stabilitet och i ett staff
memo. %2

FAKTA — Stablecoins

Stablecoins &r en kryptotillgang som ges ut av privata aktorer i form av sa
kallade tokens. De kan liknas vid digitala mynt som kan programmeras for
att fa olika specifika egenskaper. Till skillnad frdn andra kryptotillgangar
ar stablecoins ténkta att ha ett stabilt vérde dver tid, vanligen genom att de
foljer priset pa en officiell valuta.

Privat utgivna stablecoins har okat snabbt, framfér allt i USA men i na-
gon mén &ven inom EU. Det gér det finansiella systemet mer komplext. A
ena sidan innebdr stablecoins att betalningar troligen kan bli billigare och
snabbare. A andra sidan kan det uppsté risker om de fortsatter att 6ka
snabbt. Det kan exempelvis uppsta risk for uttagsanstormningar, att Europa
blir mer beroende av utlandsk infrastruktur, bristande transparens och att
stablecoins anvands for att finansiera kriminella aktiviteter.

Det ar darfor viktigt att det finns regelverk for stablecoins som anpassas
och harmoniseras. Det ar ocksa viktigt att betalningar med stablecoins gar
via centralbankerna ifall en storre marknad skulle véxa fram. Eftersom
stablecoins inte tydligt passar in i det finansiella regelverket och innebdr
risker for bade konsumenter och finansiell stabilitet, har flera lander infort
séarskilda regelverk for dem. | Europa géller lagstiftningen Markets in
Crypto-Assets Regulation (Mica), som kréver att stablecoins har tillréckligt
med underliggande tillgdngar som sékerhet och star under tillsyn.

Samarbeten for finansiell stabilitet

Norden och Baltikum

Den nordisk-baltiska kretsen har blivit en alltmer central samarbetspart for
Riksbanken, sarskilt mot bakgrund av den dkade geopolitiska osékerheten (se
avsnittet om krisberedskap).

I Nordisk-baltiskt makrotillsynsforum (NBMF) diskuterade Riksbhanken
under aret makrotillsynsatgarder med centralbanker och tillsynsmyndigheter i

2 Framst. 2019/2020:RB3, rskr. 2020/21:272.
2 Framst. 2025/26:RB3, rskr. 2025/26:77.

22 Se fordjupning i Finansiell stabilitetsrapport 2025:2 samt Ingram Bogusz, C., Juks, R.,
Segendorff, B. och Sdderberg, G. (2025), Stablecoins kan ge béttre betalningar, men risker
kvarstar, Staff memo, Sveriges riksbank, november 2025.
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de nordiska och baltiska landerna. Exempel pa sadana atgarder ar bolanetak
for hushall och kapitalbuffertar for banker for att minska systemriskerna. | en
undergrupp till NBMF fortsatte arbetet med datainhdmtning infor ett kom-
mande stresstest. Testet ska identifiera var det finns sarbarheter i det finansi-
ella systemet i regionen och hur olika stérningar kan sprida finansiella problem
till de andra l&nderna.

Europeiska systemrisknamnden

Under 2025 fortsatte Riksbanken att bidra till arbetet i Europeiska systemrisk-
ndmnden (ESRB), som ar EU:s makrotillsynsorgan som identifierar, analyse-
rar och motverkar finansiella systemrisker i EU.

Riksbanken deltog bland annat i arbetet med att ta fram en plan for att starka
och vidareutveckla ESRB:s ramverk for analys av systemrisker och for makro-
tillsynspolitik. Riksbanken bidrog ocksa till att utforma ekonomiska scenarier
som bland annat anvénds i stresstester for europeiska banker och pen-
ningmarknadsfonder. Riksbanken deltog dven i ESRB:s arbete kopplat till
cyberrelaterade hot.

Forslag om ny nationell struktur for makrotillsynen

Riksbanken lamnade under aret sitt remissvar pa Finansdepartementets forslag
till forandringar pd makrotillsynsomradet.? Ett av forslagen ar att ge Riksban-
ken ansvaret for att faststélla den kontracykliska kapitalbufferten, vilket Riks-
banken valkomnade. Riksbanken ansdg aven att verktygsladan for makrotill-
syn bor kompletteras med ett krav som begransar hushéllens mojligheter att ta
stora 1an i forhallande till sin inkomst.

Overvakning av den finansiella infrastrukturen

Uppféljning av infrastrukturféretagen

Den finansiella infrastrukturen bestar av system for betalningar, avveckling
och clearing. Systemen &r avgorande for att viktiga transaktioner ska kunna
genomforas. Darmed ar de ocksa centrala for ekonomin i stort.
Infrastrukturféretagen ar ndra sammanlénkade med varandra och betal-
ningsflédena har blivit alltmer komplexa, med flera mellanhander inblandade.
Det kan forandra riskbilden och minska transparensen kring vem som ansvarar
for riskerna i en transaktion och var problemen kan uppsté. Riksbanken under-
sOkte darfor infrastrukturforetagens deltagarkrav och hur de foljs upp, vilket
ar en central del av foretagens riskhantering. Riksbanken papekade att vissa
omréaden kan forbéttras och traffade styrelserepresentanter for de foretag som

2 Utveckling av makrotillsynsomrédet (Fi2025/01375).
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omfattas av Riksbankens dvervakning?* for att diskutera och félja upp de risker
som bolagen stér infor.

Riksbanken genomfdrde &ven en férdjupning om centrala motparter (CCP)
och marginalsékerheter. Analysen visar att marginalsékerheter har starkt det
finansiella systemets motstandskraft. For vissa marknadsaktorer har de dock
okat likviditetsriskerna nagot.?

Snabba betalningar stéller nya krav pa reaktionsformaga

Betalningsmarknaden utvecklas och blir allt snabbare och mer komplex. Att
betalningar kan goras pa ett sakert satt &r viktigt for den finansiella stabiliteten,
och Rikshanken analyserar darfor de risker som kan uppsta i samband med
omedelbara betalningar. Exempelvis stéller omedelbara betalningar storre
krav pd att myndigheter och andra aktorer snabbt kan reagera och hantera in-
cidenter eller avbrott. De aktorer som berdrs behdver ha en robust riskhanter-
ing for att varna om — och kunna nyttja fordelarna med — omedelbara betal-
ningar?® (se dven kapitlet Betalningar och civil beredskap for betalningar).

Krisberedskap

Starkta kontakter med de baltiska centralbankerna

De tre baltiska landernas finansiella system &r ndra sammankopplade med det
svenska, inte minst genom att tva av de svenska storbankerna, SEB och Swed-
bank, har omfattande verksamhet i dessa lander. Riksbanken har flera olika
samarbeten och avtal med de baltiska landernas centralbanker sedan finanskri-
sen 2008-2010.%” Under éret starkte Riksbanken samarbetet inom beredskap,
som fatt storre betydelse i takt med att de geopolitiska spanningarna har okat.
Syftet &r att 6ka forstdelsen for hur de tre baltiska centralbankerna arbetar med
policyberedskap och att identifiera likheter och skillnader i deras och Riksbhan-
kens synstt.

Riksbanken och de baltiska centralbankerna har liknande kunskapsutbyten
for cyberomradet och genomfarandet av TIBER-tester?® for att 6ka motstands-
kraften mot cyberangrepp &ven pa regional niva.

Under aret deltog Riksbanken i arbetet med att folja upp slutsatserna fran
den nordisk-baltiska krisévningen som genomfdrdes under histen 2024. Under
Riksbankens ledning diskuterade en sérskild expertgrupp med representanter

2 Euroclear Sweden AB, Nasdaq Clearing AB, Bankgirocentralen BGC AB, Getswish AB,
Finansiell ID-Teknik BID AB.

% Blanck, Andreas (2025). Marginalsakerheters roll p& centralt clearade derivatmarknader,
Staff memo, Sveriges riksbank, maj 2025.

% Ingram Bogusz, C., Ohlsson Brozek, A. och Gidoff Grahn, M. (2025). Fast payments offer
economic benefits, but pose new challenges: RIX-INST and fast payments seen through the
lens of financial stability, Staff memo, Sveriges riksbank, maj 2025.

2 Farelius, David och Forss Sandahl, Johannes (2025). Finansiell krisberedskap i Norden-
Baltikum, Ekonomisk kommentar, Sveriges rikshank, nr 6 2025, den 20 maj.

2 Threat Intelligence-Based Ethical Red Teaming (TIBER) &r ett ramverk som méjliggor ett
standardiserat satt att testa motstandskraften mot cyberrisker hos aktorer i det finansiella sy-
stemet.
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fran de nordiska och baltiska centralbankerna fragor om exempelvis likvidi-
tetstillforsel till finansiella institut med verksamhet i flera lander som forsatts
i resolution. Riksbanken och Riksgalden offentliggjorde under varen ocksa en
gemensam ansats for att tillhandahalla likviditetsstad till banker som forsatts i
resolution for att frdmja den finansiella stabiliteten.

Testverksamhet mot cyberhot

Under aret startade Riksbanken de forsta hotbildsstyrda penetrationstesterna,
i enlighet med DORA TLPT?® och fortsatte d&ven med tester enligt TIBER-
ramverket. Syftet med testerna &r att starka motstandskraften hos de aktorer
som deltar i dem. Rikshanken uppdaterade dven TIBER-SE-ramverket i
enlighet med DORA TLPT RTS-foérordningen.

Vidare deltog Riksbanken i flera arbetsgrupper® for att starka motstands-
kraften mot cyberhot och dka informationsdelningen, bade nationellt och inter-
nationellt. Som ett led i det anordnade Riksbanken konferensen Nordic Cyber
in Finance om cybersékerhet. Det har foreslagits att Rikshanken ska leda en
ny funktion for krishantering vid allvarliga driftsstorningar i den finansiella
sektorns digitala infrastruktur, vilket banken staller sig positiv till.3

Samverkan med andra myndigheter

Samverkansméten om den kontracykliska kapitalbufferten

Under aret hade Riksbanken samverkansmoten med Finansinspektionen om
den kontracykliska kapitalbufferten. | samband med det publicerade Riksban-
ken fyra yttranden, dér Riksbanken gav sin syn pa uppbyggnaden av cykliska
systemrisker och bankernas motstandskraft. Vid marknadsoro finns majlig-
heten att sdnka nivan pa den kontracykliska kapitalbufferten fran en neutral
niva for att komplettera andra atgarder som kan stimulera kreditférsorjningen.

Finansiella stabilitetsradet

Det finansiella stabilitetsradet, som leds av finansmarknadsministern och dar
cheferna for Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgalden deltar, diskute-
rade bland annat den ékade geopolitiska osékerheten och hur den kan paverka
svensk finansiell stabilitet. Efter varens turbulens pa de finansiella marknaderna
borjade myndigheterna ocksé utbyta mer information l6pande om laget pa de
finansiella marknaderna.

2 EU-forordningen for digital operativ motstandskraft (DORA) syftar till att sakerstalla den
europeiska finanssektorns cyberresiliens. Bland annat stéller férordningen krav p& genomfo-
randet av Threat Led Penetration Testing (TLPT) for finansiella entiteter med systemkritisk
verksamhet.

% Till exempel NBSG Working Group on Operational Resilience, svenskt TIBER-forum och
unionsgemensamma TIBER Knowledge Centre samt European Systemic Cyber Group.

81 En ny funktion for krishantering vid allvarliga driftstorningar i den finansiella sektorns
digitala infrastruktur (Fi2023/01842).
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Under varen diskuterade radet aven hur de skulle fortsétta samarbetet med
gemensamma krisovningar for myndigheterna. Ett annat viktigt samtalsdmne
var den gemensamma ansatsen for tillforsel av likviditet till banker i resolu-
tion, som Riksbanken och Riksgalden kommit éverens om.

Ovningar och uppdaterad handbok

Riksbanken deltog i en finansiell krisévning inom ramen for bland annat Fi-
nansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkan (FSPOS) och en krisévning i
Finansiella stabilitetsradets regi samt en workshop pa samma tema. Under aret
uppdaterade Riksbanken dven sin krishandbok.

Den transaktionsbaserade referensréantan Swestr

Efter den sd kallade Liborskandalen, dar flera internationella banker manipu-
lerade referensrantor, har stérre globala finansmarknader gatt éver till fullt ut
transaktionsbaserade referensréntor i finansiella kontrakt.

Sveriges transaktionsbaserade referensrénta heter Swestr och administreras
av Riksbanken enligt de principer som tagits fram av Internationella organi-
sationen for virdepapperstillsyn (losco). Overgangen till Swestr som referens-
ranta i finansiella kontrakt gar dock trogt i Sverige, d&ven om ett visst intresse
att anvanda Swestr kan noteras pa London Clearing House (LCH).

Riksbanken &ndrade regelverket for referensrantan under 2024 for att un-
derlatta Gvergangen.®? Riksbanken bedémer att Gvergangen forsvaras av att det
existerar tva parallella referensrantor for den kortaste 1optiden pa den svenska
penningmarknaden. Under aret forde Rikshanken en dialog med aktorer pa
marknaden och diskuterade fragan med marknadsaktorer och andra intressen-
ter i Riksbankens forum for referensréntor i juni 2025.3° Overgangen péaverkas
dock fortfarande av att Swestr hittills pa arets sista bankdag har haft stora av-
vikelser mot Rikshankens styrranta, eftersom bankerna justerar ned sina inla-
ningsrantor for att kompensera for effekter av riskskatt och resolutionsavgift.

Uppfyllelse av verksamhetsmal

Sammantaget bedémer Riksbanken att banken under 2025 bidragit till att det
finansiella systemet &r stabilt och effektivt. Rikshankens dvervakning och ana-
lys ger en god dverblick och djupare forstaelse for savil stabilitetsriskerna som
affarsutvecklingen i det finansiella systemet.

Analysens kvalitet forbattrades av de insatser som Riksbanken gjorde under
aret for att intensifiera sin omvérldsanalys och fordjupa sina analyser inom
vissa specifika fokusomraden, tillsammans med utvecklad datahantering.

32 Revidering av styrande dokument fér Swestr, dnr 2024-00452.
% Forum for referensrantor, dnr 2025-00871.



FINANSIELL STABILITET

Arets malgruppsanalyser pekade aven pé att det finns ett stort fortroende for
Riksbankens stabilitetsanalys.

Rikshanken bidrog ocksa till att det finansiella systemet fungerade stabilt
och effektivt genom att 6vervaka och samverka med privata aktdrer och andra
myndigheter samt genom att kommunicera sina analyser externt. Det osdkra
laget i omvarlden kan dock komma att testa systemets motstandskraft fram-
over. Riksbanken utforde déarfor krisforberedande arbete for att starka sin for-
maga att motverka storningar i det finansiella systemet — saval i fredstid som
vid hojd beredskap (se &ven avsnittet om krisberedskap).
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Betalningar och civil beredskap for
betalningar

Ett av Rikshankens mal ar att betalningar i Sverige ska vara sakra, effektiva
och tillgangliga. De ska ocksa fungera i fredstida krissituationer och vid
hojd beredskap.

Att betalningssystem i allt hogre grad ar digitala gor att betalningarna
blir bade smidigare och sakrare, men det 6kar ocksa den tekniska sarbar-
heten och gor det svarare for vissa manniskor att betala. Det kravs darfor at-
garder for att starka beredskapen och for att kontanter ska fortsatta att fun-
gera som ett betalningsmedel i Sverige.

Utvecklingen pa betalningsmarknaden

Den internationella utvecklingen

Den geopolitiska utvecklingen paverkade hur lander samarbetar kring betal-
ningar, bland annat genom ett 6kat fokus pa beredskapsfragor och en férskjut-
ning fran globala till regionala samarbeten. Samtidigt drev digitalisering och
teknisk innovation pa utvecklingen av nya betalningslésningar. Centrala fra-
gor handlade om hur betalningar éver landsgranser kan bli snabbare, sékrare
och billigare, hur nya digitala tillgdngar ska hanteras och om tillgdngen till
avveckling i centralbankspengar.

Under aret foljde Rikshanken ECB:s arbete med en digital euro samt ana-
lyserade utvecklingen av stablecoins (se aven kapitlet Finansiell stabilitet) och
andra tillgdngar som handlas pé decentraliserade plattformar. Riksbanken del-
tog i flera internationella forum, bland annat inom BIS, dér dessa fragor dis-
kuterades. For att starka samarbetet och 6ka kunskapen om internationella be-
talningsfragor lanade Riksbanken under &ret ut medarbetare till ECB, BIS och
IMF.

Utvecklingen pa den svenska betalningsmarknaden

Rikshanken konstaterade i 2025 ars betalningsrapport att digitaliseringen har
gjort betalningar snabbare, smidigare och billigare for de flesta, men det har
ocksd medfort utmaningar. Digitaliseringen gér oss mer tekniskt sarbara och
flera grupper i samhallet saknar tillgang till digitala tjanster eller har svart att
anvanda dem. Under aret lyfte Riksbanken darfér fram flera omraden dar be-
talningsmarknaden behdver utvecklas, exempelvis att

» allménheten ska kunna betala i kris och vid h6jd beredskap
 fler bor fa tillgang till ett betalkonto och det ska finnas olika betaltjanster
och betalsétt
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« det snabbt behdvs en ny lagstiftning inom kontantomradet som sakerstaller
att det ska finnas fungerande tjanster for att satta in dagskassor och véaxel-
kassor i hela landet och att det fortsattningsvis ska vara mojligt att betala
med kontanter for livsnddvéndiga varor

» framtidens betalningsinfrastruktur behéver moderniseras och anpassas —
béde betalningssystemet RIX och system inom den privata sektorn

» det behdvs fler tjanster for omedelbara betalningar tillsammans med
starkta kontrollmekanismer mot ekonomisk brottslighet

» det behdvs enklare, snabbare och billigare tjanster for betalningar dver
landsgranser

= innovation och konkurrensen pé betalningsmarknaden bor 6ka.

Rikshanken arbetade aktivt for att paverka utvecklingen i olika forum som Be-
talningsradet, Infrastrukturradet och samverkansgruppen Civil beredskap for
betalningar (CBB). Aven internationellt deltog Riksbanken i flera samarbeten.
Riksbhanken kommunicerade ocksa sina budskap via tal, rapporter, remissvar
och forde en dialog med bland andra finansutskottet.

Ny betalningsstatistik

Riksbanken tog under aret fram nya féreskrifter (RBGS 2025:1) om rapporte-
ring av betalningsstatistik for att forbattra Riksbankens analysunderlag och
gora det majligt att kontinuerligt félja utvecklingen pé betalningsmarknaden.
Foreskrifterna omfattar betaltjanstleveranttrer och operatdrer av betalningssy-
stem och trader stegvis i kraft fran och med den 1 oktober 2026 (se aven ka-
pitlet Data och statistik).

Kontanter i Sverige

Kontantanvandningen och tillgangen till kontanter

Sedan 2010 anvénds kontanter allt mer séllan vid kop i butik i Sverige, och
under 2025 fortsatte méngden kontanter i cirkulation att minska. Ett sétt att
beskriva kontantméangden under aret &r att berakna ett genomsnitt av vérdet pa
sedlar och mynt i cirkulation den sista dagen varje manad. Vardet uppgick da
i genomsnitt till 56 miljarder kronor under 2025, se diagram 2 och tabell 4.
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Diagram 2 Genomsnittligt varde av sedlar och mynt i cirkulation

Miljarder kronor
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Anm.: Uppgifterna i diagrammet inkluderar inte vdrdet av minnesmynt.
Kélla: Riksbanken.

Tabell 4 Vardet av sedlar och mynt i cirkulation
Miljarder kronor

2021 2022 2023 2024 2025

Totalt varde den 31 december 2025 61 65 58 57 56
Sedlar 58 62 55 54 53
Mynt 3 3 3 3 3

Totalt varde, genomsnitt under aret 62 65 62 57 56
Sedlar 59 62 59 54 53
Mynt (exklusive minnesmynt) 3 3 3 3 3

Anm.: Uppgifterna i tabellen &r avrundade.

Kaélla: Rikshanken.

Riksbanken beddmer att kontantforsorjningen i Sverige fortfarande &r sarbar
och att dven sma forandringar pd marknaden for kontanthantering kan fa stora
konsekvenser for kontanternas roll som betalsatt.

Kontanterna behdvs av flera skél. Det finns grupper i samhallet som fortfa-
rande behdver anvanda dem och de fyller en viktig funktion vid allvarliga kri-
ser och hojd beredskap. Det ar darfor viktigt att det gar att anvanda kontanter
och att hela den bakomliggande infrastrukturen med transporter, hantering av
dagskassor och véxelkassor, upprédkning med mera fungerar i ett normallége.
Analysen av kontanternas roll i Sverige redovisas arligen i Riksbankens betal-
ningsrapport.

Aterféring av svenska sedlar fran utlandet

Riksbanken rapporterade i arsredovisningen for 2023 och 2024 om att aterfo-
ringen av svenska kontanter till Sverige fran utlandet inte fungerar. Det har
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fatt som konsekvens att det inte gar att vaxla svenska sedlar utomlands och att
svenska sedlar finns kvar hos utldndska centralbanker och utlandska privata
banker. Situationen bedéms dock inte paverka funktionaliteten pa den svenska
betalningsmarknaden. Riksbanken for en dialog med ECB, centralbanker och
Finansinspektionen om hur situationen ska hanteras.

Infrastruktur for kontantforsoérjning

Kontanthantering

Infrastrukturen som krévs for att kontanter ska kunna distribueras i hela landet
utgors i huvudsak av Riksbanken och tva privata marknadsaktorer: Bankomat
AB (Bankomat) och Loomis Sverige AB (Loomis). Eftersom infrastrukturen
ar beroende av nagra fa foretag ar den mycket kanslig for stérningar eller for-
andringar.

Bankomat har en dominerande stallning for uttag och insattning av kontan-
ter. Tidigare utférde Loomis kontanthantering pa uppdrag av Bankomat men
under 2025 tog Bankomat 6ver denna kontanthantering i egen regi. Kontant-
hanteringen inkluderar bland annat depahallning, transporter, upprakning samt
pafyllning och tdmning av uttags- och insattningsautomater.

Driftsstérningar i insattnings- och uttagsautomater

I samband med att Bankomat sjélv tog 6ver kontanthanteringen uppstod drifts-
stdrningar i Bankomats insattnings- och uttagsautomater, och de var som storst
under varen och sommaren 2025. Under hdsten och vintern var driften ater pa
en normal niva.

Efter driftsstérningarna sammankallade Riksbanken Betalningsradets kon-
tantutskott vid tva tillfallen for att samordna information, dvervaka situationen
och dra lardomar. Nagra slutsatser darifran var att det behéver finnas reserv-
rutiner vid liknande storre verksamhetsforandringar och att det &r viktigt med
parallella betalningsinfrastrukturer, sdsom betalkort och mobilbetalningar.

Fem depéer i drift for inlamning och utlamning av sedlar

Riksbanken tillhandahéller sedan den 1 januari 2026 totalt fem platser med
depder for lagring och ut- och inlamning av sedlar i Sverige (4 kap. 6 § riks-
bankslagen). Sedan tidigare har Riksbanken depaer for ut- och inlamning av
sedlar i Marsta, Umeé& och Jonkoping. Under 2025 sattes en depé i drift i
Malmé och den 1 januari 2026 sattes en depd i drift i Sundsvall. Riksbankens
mal &r att varje depd ska kunna ha dppet for in- och utlamning minst 98 procent
av ordinarie arbetsdagar, vilket de hittills har haft.

For att stodja kontantforsorjningen ytterligare har Riksbanken erbjudit Loo-
mis och Bankomat att forvara Riksbankens kontanter i sina lokaler. Under aret
tecknade Rikshanken avtal med Loomis som kommer att kunna forvara
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Rikshankens kontanter i tre av sina egna depaer. Det forvéntas gora kontant-
forsorjningen effektivare och robustare.

Betalningssystemet RIX

Utdkad deltagarkrets i RIX

I april 2025 tradde forandringar i den svenska avvecklingslagen, betaltjanstla-
gen och lagen om utgivning av elektroniska pengar i kraft som en konsekvens
av dndringar i EU:s finalitetsdirektiv och betaltjanstdirektiv. Andringen méj-
liggjorde for betalningsinstitut och institut for elektroniska pengar att ansoka
om deltagande i avvecklingssystem, till exempel RIX.

Eftersom andringen fick stor pdverkan pa Riksbanken genomférde verk-
samheten ett stdrre arbete som resulterade i andringar i villkoren for delta-
gande i RIX. Dessa publicerades i borjan pa aret och tradde i kraft i samband
med lagdndringarna i april. Generellt 6kade intresset for RIX under aret. Det
kom in tva ansokningar om deltagande, fran ett institut for elektroniska pengar
respektive ett kreditinstitut. Det holls &ven fler moten med intresserade institut
jamfort med 2024. Tre institut blev ocksa indirekta deltagare i RIX-INST ge-
nom ombud.

FAKTA — Riksbankens system for éverforing av kontoférda pengar
(RIX)

RIX &r Riksbankens betalningssystem, dér banker och andra finansiella
institut kan gora betalningar sinsemellan. De som kan delta i RIX &r banker
och andra betaltjanstleverantorer, clearingorganisationer, Riksgélden och
Rikshanken. RIX-systemet bestar av tva tjanster:

* RIX-RTGS for att hantera stora betalningar
* RIX-INST for att hantera mindre betalningar i realtid.

Det gar att gora 6verforingar i RIX aven nér en deltagare saknar likviditet i
systemet genom att Riksbanken lamnar krediter till deltagaren i utbyte mot
pantsatta séakerheter, som obligationer eller andra skuldférbindelser med
hog kreditvérdighet.

Transaktioner

Vid slutet av aret var 45 deltagare anslutna till RIX-RTGS och 16 till RIX-
INST. RIX-RTGS hanterade under 2025 i genomsnitt drygt 37 000 transak-
tioner per dag och det genomsnittliga vardet per transaktion var cirka 18 mil-
joner kronor. RIX-INST hanterade i genomsnitt 2,9 miljoner transaktioner per
dag med ett genomsnittligt varde per transaktion om cirka 570 kronor.

Under 2025 hade deltagarna i RIX i genomsnitt ett kreditutrymme pa cirka
387 miljarder kronor per dag. Av detta utrymme utnyttjade de i genomsnitt 41
procent. Vid arets slut utgjorde rikshankscertifikat 43 procent (46 procent
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2024) av det totala vardet pa de sakerheter som deltagarna hade pantsatt hos
Riksbanken.

Tillganglighetsmal
RIX-systemet har tva operativa mal: tillganglighet och kostnadstackning.
Tillgangligheten mattes utifran hur lange respektive tjanst var tillganglig i
forhéllande till tjanstens Gppettider. For RIX-RTGS var det 99,78 procent av
tiden. Att tillgangligheten inte var 100 procent berodde pé avbrott i RIX-RTGS
orsakade av storningar i saval intern som extern it-drift. Riksbanken har vid-
tagit atgarder for att minska risken for att samma typer av storningar intraffar
igen.
Tillgangligheten till RIX-INST blev 99,99 procent for 2025.

Tabell 5 Tillganglighetsmal

Tjanst Mal, tillganglighet Utfall
RIX-RTGS 99,85 % 99,78 %
RIX-INST 99,90 % 99,99 %

Kélla: Riksbanken.

Reservrutiner ar avgdrande for att RIX-systemet ska fungera &ven vid stor-
ningar eller driftsavbrott. Under aret genomférde Riksbanken flera 6vningar,
bade internt och tillsammans med deltagarna i systemet, for att testa dessa ru-
tiner. Ovningarna gav goda resultat, och Riksbanken tog till vara erfarenhet-
erna och forbattrade bade reservrutinerna och arbetssétten i verksamheten.

Kostnadstackningsmal

Riksbhankens mal ar att RIX-tjansterna ska generera intakter som tacker syste-
mets kostnader fullt ut. Det innebér att deltagarna i respektive tjanst betalar
avgifter som motsvarar Riksbankens kostnader for att driva tjénsterna.

Tabell 6 Kostnadstackningsmal

Tjanst Mal, kostnadstackning Utfall
RIX-RTGS 100 % +/- 10 % 93
RIX-INST 100 % +/- 10 % 100

Kélla: Riksbhanken.

Malet om full kostnadstackning mats over en tredrsperiod for RIX-RTGS
(2023-2025) och &ver en sjuarsperiod for RIX-INST.3* Kostnaderna under
2025 uppgick till cirka 229 miljoner kronor for RIX-RTGS och till cirka 23
miljoner kronor for RIX-INST.

Riksbanken bedémde dock att kostnaderna for betalningssystemen kommer
att fortsatta 6ka under de kommande aren. Det beror bland annat pa den snabba

3 | slutet av 2028 kommer en fullstandig period att finnas tillganglig for RIX-INST. Nuva-
rande vérde avser perioden 2022—2025.
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utvecklingen pa betalningsmarknaden, 6kat fokus pa beredskap och it-sakerhet
samt planerade satsningar pa ny betalningsinfrastruktur. Framfor allt forvan-
tades Riksbankens it-kostnader och personalkostnader stiga.

Aven om intikterna fran RIX-RTGS ocksa beriknas oka, ansag Rikshan-
ken att de inte skulle racka for att tacka kostnadsokningarna. Fran och med
den 1 mars 2025 hojde darfor Riksbanken den fasta manadsavgiften, méanads-
avgiften for mojligheten att utnyttja krediter och den totala tillaggsavgiften for
RIX-RTGS.® For RIX-INST lit Riksbanken avgifterna vara oférandrade.

Utvecklingsarbete inom betalningssystemet

Uppgradering av system for hantering av sakerheter

Under aret forberedde Riksbanken for en uppgradering av systemet QCMS,
som anvands for att hantera sékerheter. Uppgraderingen berdknas bli Klar i
boérjan av 2027.

Obligatorisk meddelandestandard: 1SO 20022

I maj 2025 inférde Riksbanken den nya meddelandestandarden I1ISO 20022 i
betalningssystemet RIX-RTGS och dess stédsystem. Det ar obligatoriskt for
samtliga aktorer pa betalningsmarknaden som anvander sig av Swift att an-
vénda den nya standarden vid betalningar. Inférandet av 1ISO 20022 é&r ett led
i en internationell standardisering for att gora betalningar snabbare, sékrare
och mer effektiva. Férandringen paverkade samtliga deltagare i RIX och fore-
gicks av ett flerdrigt projekt for att sakerstalla en smidig 6vergang.

Riksbanken pa Eurosystemets tekniska plattformar

Under aret forhandlade Riksbanken med Eurosystemet om att anvéinda T2-
plattformen for att tillhandahalla Riksbankens avvecklingstjanst RIX-RTGS.
Ett avtal véntas undertecknas under 2026. Dértill forde Riksbanken en dialog
med ECB om inflytande dver Targettjansterna. Ett genomférandeprogram be-
raknas starta under 2026 och malet ar att Riksbanken ska vara i drift pa T2-
plattformen 2030.

Riksbanken fortsatte under aret sitt samarbete med ECB och Danmarks
Nationalbank om TIPS Cross Currency. Tjansten, som ska mdjliggéra ome-
delbara betalningar mellan olika valutor p& TIPS-plattformen, sattes i drift i
oktober 2025. Intresset for tjansten har inledningsvis varit svagt. Riksbanken
arbetar darfor aktivt med att sprida information om tjansten och bjuder I6pande
in till marknadsforum for att diskutera tjansten och 6ka intresset.

% Faststallande av avgifter fér RIX 2025, dnr 2025-00092.
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Civil beredskap for betalningar

Kortbetalningar offline for livsnédvandiga varor

Under aret enades Riksbhanken tillsammans med marknadsaktérer om en 16s-
ning for att man ska kunna betala for livsnddvéndiga varor med kort dven om
det &r storningar i datakommunikationen. Lésningen gor det mojligt att gora
offlinebetalningar med fysiska betalkort och pinkod nér man kdper livsnod-
vandiga varor som mat, mediciner och drivmedel. Det &r ett viktigt steg i ar-
betet med att starka Sveriges betalningsberedskap. Offlinebetalningar kommer
att inforas vid halvarsskiftet 2026.

Figur 6 Sa har fungerar en offlinebetalning

Pengar

Kortinnehavare Betalningsmottagare Kortinlésare Kortutgivare

(1) En kund handlar i en butik och betalar kpet med kort. (2) De aktérer som ar involverade i
en kortbetalning ar kortinnehavare, betalningsmottagar|e, kortinlosare och kortutgivare. (3) Om
till exempel internet inte fungerar sa kan inte kontrollerna mellan aktérerna genomforas. (4)
Nar en betalning genomfors trots att minst en aktor inte varit tillgénglig har betalningen skett
offline.

Kélla: Riksbhanken.

Foretag av sarskild betydelse for betalningar

Riksbanken ansvarar for att allmanhetens betalningar ska fungera bade i freds-
tida kriser och vid hojd beredskap. For att sakerstélla det kan Riksbanken stélla
krav pa foretag i betalkedjan samt samordna och Gvervaka dem.

Under perioden 2023-2024 fokuserade Riksbanken pa att utarbeta bered-
skapsforeskrifter och dvervakningsprocesser samt att etablera en samverkans-
struktur. Det innebar dven ett omfattande analysarbete dar man identifierade
aktiviteter som kan stirka beredskapen och 6ka motstandskraften inom betal-
ningsomradet i Sverige. Sammantaget gav detta grundarbete goda forutsatt-
ningar for konkret utvecklingsarbete med forméageho6jande aktiviteter och pa-
borjad utveckling av beredskapsféreskrifterna under 2025.
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FAKTA — Riksbankens beredskapsforeskrifter

Riksbanken ger ut foreskrifter och allmanna rad for foretag som Rikshan-
ken anser ar sarskilt viktiga for att det ska ga att gora betalningar i fredstida
krissituationer och vid hojd beredskap (RBFS 2023:3). Foreskrifterna pre-
ciserar vilket beredskapsansvar foretagen har och anger hur de ska planera,
forbereda och utbilda sin personal samt dva for att de ska kunna upprétt-
hélla sin betalningsverksamhet bade i fredstida kriser och vid hojd bered-
skap.

Exempelvis behdver foretagen se till att de har tillrdckligt med personal
och bemanning samt sékerstalla att de har tillgang till de lokaler och den
informationsteknik som behdvs for att ménniskor ska kunna genomféra be-
talningar. Foretagen ska ocksa delta i planering och férberedelser av ge-
mensamma atgarder, dar ett exempel ar kortbetalningar offline.

Riksbanken dvervakar att foretagen lever upp till sina skyldigheter.

Under aret pabdrjade Riksbanken ett arbete med att uppdatera gallande fore-
skrifter. Det gors dels for att analysera behovet av att utdka kretsen av foretag
som omfattas av foreskrifterna, dels for att utveckla och konkretisera de krav
som stélls. Arbetet fortloper med inriktningen att uppdaterade foreskrifter och
allménna rad ska beslutas efter sommaren 2026.

For att bedoma regelefterlevnaden genomforde Riksbanken under aret den
forsta Overvakningsprocessen for de foretag som nu omfattas av beredskaps-
foreskrifterna. Overvakningen avgréansades till att omfatta fredstida kriser, och
beddémningen &r att foretagen i tillracklig utstrackning lever upp till dessa krav.

Samverkansstrukturen Civil beredskap betalningar

De foretag som nu omfattas av foreskrifterna (RBFS 2023:3) ingar i en sam-
verkansstruktur som heter Civil beredskap betalningar, som leds av Riksban-
ken. Dar genomfor Rikshanken utbildningar, 6vningar och initierar atgarder
tillsammans med foretagen for att starka betalningsberedskapen i Sverige. Dar
deltar dven Riksgalden i egenskap av statens internbank.

Riksbanken anordnade under hésten 2025 en utbildningsdag dar alla fore-
tag som omfattas av beredskapsforeskrifterna deltog tillsammans med Riks-
galden, Finansinspektionen och representanter fran Svenska Bankforeningen.
Riksbanken betonade vikten av att arbeta langsiktigt, men dven att hoja fore-
tagens formagor pa ett konkret satt i ett kortare tidsperspektiv. Darutover holl
Riksbankens ledningsfunktion i en 6vning som ska starka férmagan till effek-
tiv samordning vid kriser. I ledningsfunktionen ingar ovan namnda féretag och
den leds av Riksbanken.

Kommunikation till allménheten om betalningsberedskap

I samband med publiceringen av betalningsrapporten 2025 gav Riksbanken
rad om betalningsberedskap till allmanheten. Raden gick ut i ett pressmed-
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delande, en debattartikel och i Riksbankens sociala medier och fick stor sprid-
ning i nationella medier. Under &ret fortsatte vi att lyfta rekommendationer i
vara sociala mediekanaler. Myndigheten for civilt forsvar delar ocksa Riks-
bankens rad i sin broschyr Om krisen eller kriget kommer och pa sin webb-
plats.

Uppfyllelse av verksamhetsmal

Sammantaget bedémer Riksbanken att betalningar i Sverige 6verlag &r sékra,
effektiva och tillgangliga. Samtidigt finns det problem med bedrégerier, och
betalningsinfrastrukturen behdver starkas och moderniseras. Digitaliseringen
har gjort betalningar bade smidigare och sakrare, men den skapar dven utma-
ningar med en 6kad teknisk sarbarhet och att vissa personer har fatt det svarare
att betala. Fler bor ha tillgéng till ett betalkonto och olika betaltjénster och
betalsatt.

Rikshanken beddmer att RIX-systemet 6verlag fungerade bra under éret.
Rikshanken nadde upp till tillganglighetsmalet for RIX-INST medan avbrott i
RIX-RTGS innebar att tillgangligheten hamnade precis under malet. Riksban-
ken hojde manads- och tillaggsavgifterna i mars 2025 for att tacka kostnads-
okningarna i RIX-RTGS.

Tillgangligheten till Rikshankens depder for in- och utlamning av sedlar
uppfyllde malen. I och med driftsattningen av depéan i Malmé under 2025 och
i Sundsvall den 1 januari 2026 har Riksbanken uppfylit lagkravet om att till-
handahalla minst fem platser for lagring samt ut- och inlamning av sedlar i
Sverige.

Riksbanken arbetade under &ret med att stirka sin formaga att uppratthalla
sin egen verksamhet, exempelvis genom att sétta fler kontantdepéer i drift.
Arbetet med att stérka allménhetens mojligheter att gora betalningar i fredstida
krissituationer och vid h6jd beredskap fortskred ocksa, exempelvis genom l6s-
ningen med offlinebetalningar med kort.

2025/26:RB1

51



2025/26:RB1

52

Data och statistik

Riksbankens mal ar att framstalla och offentliggtra data och statistik av god
internationell standard, tydligt kunna motivera vilka data- och statistikkallor
som anvands samt redovisa hur de hanteras. Data och statistik ar en central
verksamhet i Rikshanken. Fran och med 2025 utfors verksamheten tvarfunk-
tionellt 6ver bankens avdelningar.

Strategisk satsning pa data

Central verksamhet

Riksbanken lyfte under aret fram och prioriterade behovet av att “kraftsamla
kring datas potential” i sin strategiska plan. Det handlar om att utveckla bade
befintliga och nya data och att dra nytta av ny teknik, nya arbetssatt och nya
kompetenser.

Data och statistik ar en central verksamhet i Rikshanken som bedrivs vid
manga avdelningar. Under 2025 har Riksbanken inlett en forflyttning for om-
radet data och statistik fran traditionell linjestyrning till tvarfunktionella team.
Det innebér bland annat att beslut nu fattas ndrmare verksamheten och att per-
soner med olika kompetenser fran olika avdelningar arbetar tillsammans.
Denna modell har visat sig effektiv, sérskilt i arbetet med den nya dataplatt-
formen.

Ny teknisk dataplattform

Rikshanken har utvecklat en ny gemensam teknisk plattform med en sa kallad
datasjo for att lagra och hantera i princip all sin statistik och alla sina data. Det
underlattar lagring, analys och dteranvandning av data och kod. Samtidigt kan
gamla system tas bort, vilket forenklar arbetet. Plattformen innehaller utéver
datasjon aven verktyg som hjalper analytiker att arbeta mer effektivt.
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FAKTA - Datasjo

En datasj0 ar en central lagringsplats dar man kan samla stora méangder data
i ursprungligt format. En datasjo fungerar som ett digitalt vattenmagasin”
for data. Till skillnad fran traditionella databaser, som kréver att data struk-
tureras innan de lagras, kan en datasjo ta emot alla typer av data. En datasjo
anvénds ofta i analys- och Al-sammanhang, dar man vill kunna analysera
stora datamangder utan att forst bearbeta dem. Med ratt verktyg kan man
sedan filtrera, analysera och visualisera data direkt fran sjon.

Finansiell statistik

Statistikuppdraget

Riksbanken ansvarar for att producera och offentliggdra finansiell statistik.
Merparten av denna statistik produceras av Statistiska centralbyran (SCB),
men Riksbanken samlar ocksa in och publicerar stora mangder data. Det géller
bland annat statistik om daglig handel pa rante- och valutamarknaderna och
dagliga noteringar av referensréntan Swestr (se dven kapitlet Finansiell stabi-
litet).

For att statistiken ska hélla hég kvalitet och vara jamforbar med andra l4n-
der samarbetar Riksbanken med flera internationella institutioner, som det
europeiska centralbankssystemet, IMF och BIS. Just nu pagar ett omfattande
arbete med att harmonisera den finansiella statistiken inom Europa, dar Riks-
banken dr mycket engagerad. Dessutom ska verksamhetsomradet data och sta-
tistik leverera och underlatta intern atkomst av statistik och andra datamangder
som hanteras péa Rikshanken av Rikshankens analytiker.

Rapporter om svensk utrikeshandel

Under aret skrev Riksbanken tva rapporter om svensk utrikeshandel. De base-
rades framst pa svensk utrikeshandelsstatistik, men aven pa uppgifter fran
OECD:s databas Trade in Value Added (Tiva) som visar hur mycket av ett
lands export som faktiskt produceras i ett land och hur mycket som bestar av
importerade insatsvaror. Statistiken ger en mer korrekt bild av vilket forad-
lingsvarde som skapas vid produktionen &n traditionell handelsstatistik.

I den ena rapporten® analyserades utvecklingen for svensk tjanstehandel
med utlandet. Den har dkat betydligt snabbare &n den traditionella varuhandeln
under de senaste decennierna och tillvaxttakten har 6kat kraftigt sedan 2019.
Okningen drivs till stor del av ett fatal multinationella foretag som ofta har
verksamheter med hogt forédlingsvérde i Sverige, till exempel huvudkontor,

3 Camacho, José och Hakimi Fard, Liv (2025). Storforetag bakom vaxande utrikeshandel
med tjanster. Staff memo, Sveriges riksbank, mars 2025.
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forskning och utveckling samt immateriella tillgangar.®” De skapar i sin tur
omfattande tjanstehandel.

I den andra rapporten® Iag fokus pa Sveriges handelsforbindelser med
USA, béde direkta och indirekta, mot bakgrund av de hojda amerikanska im-
porttullarna. Forfattarna bedémde att de direkta effekterna av tullarna sanno-
likt blir relativt smé, bade for svensk export till USA och for BNP-tillvaxten.
Déremot vantas de indirekta effekterna bli stérre, framst genom den 6kade
oséakerheten som tullarna skapat och genom att den globala efterfragan vantas
bli lagre.

Uppgraderad betalningsstatistik

Riksbankens nya foreskrift (RBFS 2025:1) for betalningsmarknaden kommer
att ge mer detaljerad statistik som rapporteras oftare. Foreskriften foregicks av
en omfattande dialog med marknaden om sdval &mnesmassiga som tekniska
frégor (Se dven kapitlet Betalningar och civil beredskap betalningar).

Statistiken kommer bland annat att vara ett viktigt verktyg i det penningpo-
litiska arbetet, inte minst genom att den kan ge vardefull information om hur
hushallens konsumtion utvecklas. Den forsta rapporteringen ar planerad till
hdsten 2026.

Foretagsundersokningen 2025

Tre omgangar av foretagsintervjuer

Under aret genomfordes tre omgangar av foretagsintervjuer. Resultatet visar
att foretagen upplever konjunkturen som svag i de flesta branscher. Industrin
har backat, men byggsektorn visar viss aterhamtning. Inom handeln &r laget
mer stabilt, delvis tack vare en stérkt krona och 6kad kopkraft.

Det svaga konjunkturlaget har ocksa paverkat hur foretagen planerar att
sétta sina priser framdver, dar foretagen totalt sett planerade for lagre priser
och prishdjningar under 2025. Prisplanerna foll ganska kraftigt i september for
hushallsnara foretag, vilket delvis kan forklaras av att priserna vantas séankas
inom dagligvaruhandeln nar momsen pa mat sénks tillfalligt under nésta ar.

Samtliga undersokningar innehdll fordjupningar om vilka effekter de nya
eller hojda amerikanska importtullarna har fatt pa foretagens verksamheter. |
september uppgav tva av tre foretag att deras verksamhet paverkats av tullarna.

" Immateriella tillgdngar ar icke-fysiska resurser som har ett ekonomiskt varde, till exempel
varumarken, patent, licenser och goodwill.

3% Camacho, J., Flodberg, C., L6f, M. och Petersson, B. (2025). Hojda importtullar i USA:
Hur omfattande &r svensk export till USA och vilka branscher kan péaverkas mest? Staff
memo, Sveriges rikshbank, maj 2025.
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Pilotstudie

Under hosten inledde Riksbanken en pilotstudie dar tva mindre foretagsunder-
sokningar genomfordes for att ge en sa aktuell bild av konjunkturlaget som
mojligt. Informationen fran undersokningarna anvandes som en del av un-
derlaget i den penningpolitiska analysen, men resultaten publicerades inte ex-
ternt.

Uppfyllelse av verksamhetsmal

Sammantaget bedémer Riksbanken att banken under 2025 framstéallt och of-
fentliggjort data och statistik av god internationell standard, och kunnat moti-
vera vilka data- och statistikkéllor som anvénds samt redovisa hur de hanteras.

Den statistik som SCB producerar at Riksbanken héller god kvalitet och
motsvarar nivan i andra europeiska lander. Riksbanken bedémer ocksé att in-
satserna under 2025 for att successivt tillfora och tillgangliggora data och sta-
tistik i den gemensamma dataplattformen bidrog till att utveckla data. Nya ar-
betsmetoder, ny teknik, och tvarfunktionella team ledde samtidigt till snabbare
och effektivare arbetssétt.

Riksbanken beddmer att insatserna har bidragit till att bankens beslutsun-
derlag nu kan utarbetas mer effektivt och med hdgre kvalitet.
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Tillgangsforvaltning

Riksbanken forvaltar finansiella tillgangar for att sékerstélla att Riksbanken
kan fullgora sina uppgifter och befogenheter. Tillgdngarna ska ocksa finansi-
era Riksbankens verksamhet. De ska forvaltas med Iag risk och med hansyn
till deras syfte.

Oversyn av guld- och valutareserven

Nytt ramverk foér férvaltningen av guld- och valutareserven

Med anledning av regleringar i riksbankslagen och Riksbankens svagare fi-
nansiella stélining beslutade Riksbanken under 2024 att se dver forvaltningen
av guld- och valutareserven.®® Syftet med Gversynen var dels att g6ra det tyd-
ligare hur beslut fattas och hur reserven forvaltas, dels att ta stérre hansyn till
hela Riksbankens balansrakning och behovet av intjaning.

Som resultat av dversynen inforde Riksbanken ett nytt ramverk dar direk-
tionen tar en mer aktiv roll i férvaltningen av guld- och valutareserven. Tidi-
gare fattade avdelningschefen for marknader beslut om den 6vergripande for-
delningen av reserven, sa kallad strategisk allokering, men ansvaret ligger nu
hos direktionen. I ett beslut om strategisk allokering bestdmmer direktionen
hur reserven ska vara sammansatt. Det galler till exempel hur stor andel som
ska vara i olika valutor, hur mycket som ska valutasakras och vilken rénterisk
som tillgdngarna ska ha. Beslutet vager samman flera faktorer: framst bered-
skap, avkastning och risk men aven hallbarhet.

Beslutet om hur reserven ska fordelas innehdller ocksa en bedémning av
hur mycket guld Riksbanken ska ha. Direktionen ger aven ett sé kallat taktiskt
mandat till avdelningen for marknader, som innebér att avdelningen kan gora
vissa begransade justeringar i placeringarna. Syftet &r att 6ka Riksbankens in-
takter och samtidigt behalla kunskap om marknaden och vara beredd att agera
vid behov. Den extra risk som uppstar om mandatet anvands fullt ut ar liten,
mindre &n 1 procent av den totala risken i reserven, och bedéms darfér som
lag.

% Beslut om valutaséakring och strategisk allokering for guld- och valutareserven ar 2025,
dnr 2024-01238.
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FAKTA — Riksbankens guld- och valutareserv

Som centralbank har Riksbanken i princip obegrédnsade mojligheter att 6ka
mangden svenska kronor vid behov. Daremot finns inte samma mojligheter
for utlandsk valuta. Dérfor har Riksbanken en guld- och valutareserv.

Rikshankens guldreserv uppgar sedan slutet av 2009 till 125,7 ton guld.
Guldet bidrar till att motverka svangningar i det sasmmanlagda vérdet pa
guld- och valutareserven, eftersom vardet pd guld normalt inte foljer samma
monster som vardet péa valutareserven. Darfor blir vardet pa den samlade
guld- och valutareserven mer stabilt &n vardet pa guldreserven och valuta-
reserven var for sig.

Valutareserven bestdr huvudsakligen av tillgdngar som snabbt kan om-
vandlas till likvida medel, framst statsobligationer i amerikanska dollar och
euro. Dessutom &r reserven utformad for att sprida Riksbankens finansiella
risker och ge en langsiktig avkastning som bidrar till att varna Riksbankens
finansiella oberoende.

Strategisk allokering for guld- och valutareserven

Ny strategisk allokering for starkt beredskap och intjaning

Det nya ramverket anvandes for forsta gangen vid beredningen av direktionens
beslut om en ny strategisk allokering i februari 2025.%° Den nya allokeringen
innebar framfor allt att andelen amerikanska dollar ékade och att investering-
arna i euro spreds over fler Iander. Allokeringen bedémdes stérka Riksbankens
beredskap och forvantade intjaning, samtidigt som den uppfyllde kravet pa lag

risk. Allokeringen var fullt genomférd den 1 april 2025.

40 Beslut om valutasakring och strategisk allokering for guld- och valutareserven &r 2025,

dnr 2024-01238.
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Tabell 7 Den strategiska allokeringen av guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven uUsD EUR GBP NOK AUD GULD
Valutafordelning! 700% 175% 50% 25% 50% -
Statsobligationer*? 68,0% 175% 40% 25% 20% -
Varav fordelning i
euro:
@ Tyskland 10,0 %
% Frankrike 5,0 %
E Spanien 2,0%
S Italien 05 %
S
.E Obligationer utgivna av
delstater eller provinser - - - - 30% -
Obligationer utgivna av
andra statsgaranterade
emittenter 20% 00% 10% 00% 0,0% -
Modifierad duration 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 -
Vikt (ton) - - - - - 125,7

Kélla: Riksbhanken.

Efter beslutet i februari 2025 starktes den svenska kronan tidigare och krafti-
gare an vantat, sarskilt mot den amerikanska dollarn. Den starkare kronan pa-
verkade avkastningen negativt eftersom vardet pa tillgangar i utlandsk valuta
d& minskade raknat i kronor. Men effekten dampades genom att 8 miljarder
dollar och 2 miljarder euro i valutareserven var valutasékrade. Trots det blev
valutaavkastningen negativ och sdmre &n véntat.

Samtidigt utvecklades rianteavkastningen béttre &n véntat. Aven guldreser-
ven och det taktiska mandatet gav ett positivt bidrag, vilket medforde att to-

talavkastningen blev positiv.

4l Valutaférdelning och tillgangsfordelning avser andelar i forhallande till valutareservens

tillgéngar, det vill sdga exklusive guldreserven och valutasékringen.
“2 Behallning pa bankkonto och fordringar pa Bank for International Settlements (BIS) jam-

stélls med statsobligationer.
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FAKTA — Riksbankens strategiska allokering

Den operativa forvaltningen av guld- och valutareserven faststélls genom
en strategisk allokering, som beslutas arligen eller vid behov. Férslaget till
strategisk allokering bygger pa en analys i tre steg:

1. Forst faststdlls de huvud- och alternativscenarier for tillgangspriser
som ligger till grund for den fortsatta analysen. Utifran huvudscenari-
erna far Riksbanken en éversikt av hur balansrakningen vantas utveck-
las, i synnerhet intjaning och uppbyggnad av Riksbankens eget kapital.

2. Darefter tas en inledande valuta- och tillgdngsfordelning fram for
guld- och valutareserven. Férdelningen omfattar endast de valutor som
Riksbanken behdver av beredskapsskal och syftar till att hitta den sam-
mansattning som bedéms ge bast forutsattningar for langsiktig intja-
ning, riskhantering och utveckling av eget kapital baserat pa scenari-
erna i steg ett.

3. Slutligen optimeras tillgangsfordelningen for guld- och valutareserven
med fokus pa avkastning vid en viss risknivé baserat pa analysen i steg
tva. Arbetet omfattar analyser av portféljer med fler valutor och till-
gangsslag och utgér fran marknadsprissittning samt en kortare tidsho-
risont (upp till ett ar).

Analysen resulterar i ett forslag till strategisk allokering.

Ofdrandrad strategisk allokering for 2026

Framdver &r ambitionen att direktionen ska fatta beslut om den strategiska al-
lokeringen av guld- och valutareserven sa att den kan borja galla vid varje nytt
kalenderar. Darfor togs ett nytt underlag fram under hésten 2025, och i decem-
ber fattade direktionen ett beslut om den strategiska allokeringen som bdrjade
att gélla den 1 januari 2026.4

Trots stora valutardrelser under 2025 och 6kad osékerhet globalt bedémdes
den strategiska allokeringen och valutasékringen vara fortsatt vél avvégda. De
ger en god balans mellan risk och forvantad avkastning, tillgodoser Rikshan-
kens beredskapsbehov och foljer Riksbankens hallbarhetspolicy. Den strate-
giska allokeringen och valutasakringen for 2026 ar darfor oférandrad fran
2025.

Den forvantade avkastningen pa guld- och valutareserven uppgar till 10
miljarder kronor for 2026. Efter att ha dragit av de forvantade kostnaderna for
att finansiera valutareserven beréknas nettoavkastningen bli 5 miljarder kro-
nor. Det kan jamféras med Riksbankens forvantade forvaltningsnetto pa 0,7

3 Beslut om strategisk allokering och valutaszkring av guld- och valutareserven for ar 2026,
dnr 2025-01240.
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miljarder kronor.* Den strategiska allokeringen bedéms darmed ge tillracklig
avkastning for att finansiera Riksbankens verksamhet och samtidigt bidra till
att bygga upp Riksbankens eget kapital mot den lagstadgade malnivan i en
lamplig takt.*

Ett langsiktigt innehav av svenska statsobligationer

En vardepappersportfélj i svenska kronor starker Riksbankens
beredskap

For att uppratthalla en god formaga att snabbt kunna handla med svenska ob-
ligationer beslutade Rikshanken i november 2024 att inratta en langsiktig vér-
depappersportfélj med svenska nominella statsobligationer till ett vérde av 20
miljarder kronor.* For att sikerstalla en effektiv handel i portféljen beslutade
Riksbanken under 2025 att portfoljens vérde ska kunna variera mellan 18 och
22 miljarder kronor.*" 8 Portfoljen kompletterades aven med en majlighet att
genomfora aterkdpsavtal i form av repor och omvanda repor.
Riksbanken bérjade handla aktivt i vardepappersportfoljen i januari 2026.

Penningpolitiskt styrsystem och motparter

Mindre centralbankslikviditet kréaver anpassning hos bankerna

Det penningpolitiska styrsystemet anvands for att genomfora direktionens
penningpolitiska beslut genom att styra dagslanerantan och paverka de korta
marknadsrantorna sé att de ligger tillrackligt nara styrrantan. Styrsystemet be-
star huvudsakligen av motparter, instrument och sakerheter. Motparter ar ban-
ker som har tillgang till Riksbankens penningpolitiska instrument, staende fa-
ciliteter och marknadsoperationer. Sakerheter &r finansiella tillgdngar som
Riksbanken godtar nér den lamnar kredit till en motpart.

Under 2025 tillkom tva nya penningpolitiska motparter, vilket innebér att
det nu finns 29 penningpolitiska motparter. FOr att bli motpart till Riksbanken
maste bankerna uppfylla vissa grundlaggande krav. Dartill stalls I6pande krav
pa alla motparter for att de ska kunna fortsatta vara motpart. Kraven fljs upp
regelbundet, bland annat genom enkater, samtal och analyser av statistik som

4 Forvaltningsnettot bestér av forvaltningskostnader, forvaltningsintakter samt avdrag for
intakter till foljd av att sedelskulden skrivs av. Forvantad sedelavskrivning under 2026 med-
for att forvaltningsnettot beraknas vara lagre an for 2025.

4 Rikshankens forvaltningsnetto ar forhallandevis stabilt fran &r till r. Avkastningen pa
guld- och valutareserven varierar mer och den faktiska avkastningen pa reserven kan komma
att avvika fran den forvantade avkastningen.

“6 Beslut om handel med svenska nominella statsobligationer, dnr 2024-01249.

47 For att sakerstélla en effektiv handel, exempelvis vid aterinvestering av forfall eller for att
genomféra anbudsférfaranden, kravs att innehavet tillats variera inom ett visst intervall.

S Beslut om Rikshankens vardepappersportfélj i svenska kronor, dnr 2025-01116.

49 Repor och omviénda repor ar tillfalliga 1an dar Riksbanken lanar in eller lanar ut pengar
mot vardepapper som sékerhet.
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visar hur aktiv motparten varit pd penningmarknaden och i vilken utstrackning
den har deltagit i marknadsoperationer.

I riksbankschef Erik Thedéens tal med rubriken Bankerna behdver ha en
mer aktiv likviditetshantering” framhdll han direktionens syn att Riksbankens
penningpolitiska motparter behéver anpassa sig till att likviditetsdverskottet
minskar i takt med att Riksbankens vardepappersinnehav i svenska kronor
minskar.% Enligt Riksbanken kommer det att stalla storre krav pa bankerna att
i hogre grad Iana av och Iana ut till varandra, till exempel genom dagsléan.
Riksbankschefen betonade ocksé vikten av att bankerna anvander Riksban-
kens utldningsfaciliteter nar behov uppstar.

Inférande av rantefri inlaning

Rantefri inldning starker Riksbankens finansiella oberoende

Efter en andring i riksbankslagen kan Riksbanken fran och med 2025 besluta
att svenska kreditinstitut och svenska filialer till utldndska kreditinstitut ska
placera en viss mangd medel i Rikshanken utan ranta. Det har kallats inla-
ningskravet eller krav pa rantefri inlaning.

Den 16 juni 2025 beslutade Riksbanken att kreditinstituten tillsammans
skulle satta in 40 055 miljoner kronor i rantefri inlaning pé konton hos Riks-
banken.5! Beloppet motsvarade hela skillnaden mellan den lagstadgade malni-
van for det egna kapitalet och det faktiska egna kapitalet.

Eftersom kravet infordes for forsta gangen fick instituten fram till oktober
pé sig att forbereda sina insattningar och kunde &ven genomfora testtransaktio-
ner. Fran och med den 15 oktober 2025 kunde inséttningarna goras. Den 31
oktober 2025 hade instituten tillsammans satt in 40 014 miljoner kronor i rénte-
fri inlaning. Ett institut hade da avslutat sin verksamhet, vilket forklarar varfor
det totala beloppet avviker fran det belopp som Riksbanken beslutade om.

Den réantefria inlaningen minskar Rikshankens rantekostnader. Det forbatt-
rar rantenettot, det vill sdga skillnaden mellan ranteintékter och réntekostna-
der, och bidrar darmed till hégre intjaning. Under 2025 minskade inlanings-
kravet Riksbankens rantekostnader med 120 miljoner kronor.

% Riksbankschef Erik Thedéens tal den 11 september 2025.
51 Beslut om rantefri inlaning 2025, dnr 2025-00253.
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Figur 7 S& har fungerar kravet pa rantefri inlaning

0 Kreditinstitut

9 Inlaningsbas

Maximalt
inlaningskrav

A B C Lagstadgad  Riksbankens
malniva eget kapital

1. Riksbanken kan krava rantefri inlaning fran alla svenska kredit-
institut och filialer till utlandska kreditinstitut med verksamhet i
Sverige.

2. Maximalt inlaningskrav &r skillnaden mellan den lagstadgade mal-
nivan for eget kapital och Rikshankens eget kapital.

3. Kravet pd inldning fordelas proportionellt mellan alla institut.

4. Varje instituts inlaningskrav baseras pa dess inlaningsbas som fast-
stalls vid varie arsskifte.

Kalla: Riksbanken.

Framstéllning om lagéndring for effektivare hantering av
inlaningskravet

For att berakna hur mycket varje institut ska satta in i rantefri inlaning hos
Riksbanken behdvs uppgifter om deras skulder. Dessa uppgifter samlas in och
lagras i en databas hos Statistiska centralbyran (SCB). | dag far Riksbanken
dock inte anvinda de uppgifterna for att berakna inlaningskravet, utan endast
for verksamhet som ror det finansiella systemet och for framstéllning av sta-
tistik. 1 februari 2025 skickade Riksbanken darfor en framstallning till reger-
ingen med forslag om en lagandring, sa att Riksbanken aven ska fa anvanda
uppgifterna for att berakna institutens rantefria inlaning.5 53

For att kunna berékna institutens inlaningskrav for 2025 inhdmtade Riks-
banken samtycke fran instituten for att f ta del av uppgifterna hos SCB, eller
begérde att instituten sjalva lamnade de uppgifter som behdvdes.

Utveckling av resultat och kapital under 2025

Positivt resultat — men mindre riskbuffertar

Rikshankens resultat paverkas till stor del av vilka policybeslut banken fattar
och de risker som uppstar nar Riksbhanken fullgor sitt uppdrag. Beslut som
paverkar kop av svenska vardepapper, valutaexponering, hur valutareserven
placeras och anvéandningen av inlaningskravet har stor betydelse for

52 Fragan bereds i Regeringskansliet.
%3 Framstallning om utvidgat andamal for databasen for 6vervakning och tillsyn 6ver finans-
marknaderna for en effektiv hantering av inlaningskrav, dnr 2025-00253.
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Riksbankens resultat och forutsattningarna for intjaning. For att Riksbanken
ska vara finansiellt oberoende behdver resultatet vara positivt 6ver tid. Om
resultatet &r positivt efter forvaltningskostnader kan Riksbanken bygga upp
det egna kapitalet med egna medel och darigenom stirka motstandskraften mot
framtida forluster.

Under 2025 steg priset pa guld kraftigt, vilket bidrog till att 6ka vardet pa
Riksbankens guldinnehav och darmed det totala kapitalet. Vinsterna pa guld
&r dock orealiserade och kan inte anvéndas for att finansiera verksamheten el-
ler absorbera andra forluster pa balansrakningen. Till skillnad fran dessa ore-
aliserade vinster har rantenettot en direkt och faktisk paverkan pa resultatet.
Réantenettot var positivt och bidrog darfor till ett positivt resultat for aret och
att det egna kapitalet dkade.

Samtidigt medforde en forstarkning av kronan att medlen pa varderegler-
ingskontona for valuta minskade kraftigt. Effekten pa det redovisade resultatet
var dock begréansad, eftersom en stor del av valutaforlusterna har téckts av
reserver som byggts upp pa dessa konton under tidigare ar nar kronan forsva-
gades. Trots det var minskningen av vérderegleringskontona for valuta storre
an det positiva bidraget frn rantenettot, vilket innebar att den riskabsorbe-
rande bufferten, exklusive guld, férsvagades. Det innebér att framtida valuta-
kursforluster i storre utstrackning kan komma att paverka bade Riksbankens
resultat och eget kapital.

Uppfyllelse av verksamhetsmal

Sammantaget bedomer Riksbanken att bankens tillgdngsférvaltning under
2025 arbetat for att pa sikt kunna bidra till Riksbankens finansiella oberoende
och uppratthélla bankens formaga att fullgéra sina uppgifter vid en kris.

Riksbankens finansiella stallning &r alltjamt sarbar och det egna kapitalet
ar klart under den lagstadgade malnivan. Under 2025 paverkades de finansiella
marknaderna av 6kad geopolitisk oro. Den amerikanska dollarn férsvagades,
vilket ledde till negativ avkastning pa valutareserven och minskade buffertar
for valutarisk pa Riksbankens balansrakning. Riksbankens kapital exklusive
orealiserade vinster pa varderegleringskontot for guld &r darmed néarmare den
lagre nivan i riksbankslagen.

Sa lange de framtida intékterna ar tillrackligt stora kan Riksbanken ha ett
litet eller till och med negativt eget kapital och dnda fungera ungefar som van-
ligt. P& langre sikt ar det dock viktigt att Riksbanken har tillrackligt kapital for
att vara sjélvfinansierad och kunna béra de risker som féljer av uppdraget.

For att starka sin finansiella motstandskraft sdg Riksbanken under 2024 och
2025 over forvaltningen av guld- och valutareserven, och beslutade i februari
och december 2025 om en ny strategisk allokering for reserven. Under 2025
inforde Riksbanken aven rantefri inlaning for kreditinstitut. Atgarderna be-
doms pa sikt 6ka intjaningen och bidra till att Riksbankens eget kapital utveck-
las mot mélnivan.
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Trots en forsvagad finansiell motstandskraft har Riksbanken fortsatt god
formaga att genomfora stodatgéarder. Den nuvarande fordelningen av tillgang-
arna i guld- och valutareserven ger beredskap att vid behov ge tillfalligt likvi-
ditetsstdd till banker och intervenera pa valutamarknaden. Den nya langsiktiga
vardepappersportfoljen i svenska kronor bidrar dessutom till att bevara Riks-
bankens méjlighet att snabbt kunna handla med svenska obligationer.
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Sammanfattning

Under 2025 minskade Riksbankens balansomslutning med 223 968 miljoner
kronor, och den uppgick i slutet av aret till 915 454 miljoner kronor. Minsk-
ningen beror framst pa lagre innehav av svenska obligationer och en starkare
krona.

Riksbankens resultat for 2025 uppgick enligt resultatrékningen till 5 297
miljoner kronor, vilket ar ett 5 261 miljoner kronor hogre resultat an aret fore.
Det totala resultatet, dar &ven orealiserade vardeférandringar inkluderats,
uppgick till 4 913 miljoner kronor, vilket &r 42 427 miljoner kronor mindre &n
motsvarande period 2024.

Tillgangar
Marknadsvardet pa den svenska vardepappersportfoljen minskade under aret
med 217 225 miljoner kronor till 220 072 miljoner kronor, vilket framst beror
pa forfall om nominellt 158 798 miljoner kronor, men ocksa pa forsaljningar
av svenska statsobligationer om nominellt 58 505 miljoner kronor.
Valutareservens marknadsvérde minskade med 41 590 miljoner kronor till
418 498 miljoner kronor, vilket i huvudsak beror pa den svenska kronans for-
starkning under aret. Samtidigt steg guldpriset i dollar mer &n vad dollarn for-
svagades mot kronan, vilket gjorde att guldreservens varde i kronor 6kade med
43 716 miljoner kronor till 161 188 miljoner kronor.

Skulder och eget kapital

Under aret minskade den penningpolitiska skulden® med 253 491 miljoner
kronor till 537 451 miljoner kronor, vilket motsvarar néstan 60 procent av de
totala skulderna. Den penningpolitiska skulden minskade framst till foljd av
forfall och forsaljningar av svenska obligationer. En annan stor anledning till
att den penningpolitiska skulden minskade var inférandet av inlaningskrav.
Genom inlaningskravet omvandlades 40 014 miljoner kronor till rantefri
skuld.

Sammantaget 6kade Riksbankens rantefria skuld>® med 43 678 miljoner
kronor till 283 088 miljoner kronor. Férutom inlaningskravet bidrog aven det
hdgre guldpriset och kronforstarkningen till stora forandringar av den réntefria
skulden. Det hogre guldpriset tkade vérderegleringskontot for orealiserad
guldvérdeeffekt med 43 716 miljoner kronor, medan den starkare kronan

% Riksbankens penningpolitiska skuld avser riksbankscertifikat och inlaningsfacilitet.
% Riksbankens rantefria skuld avser eget kapital, sedlar och mynt, varderegleringskonton,
inldningskrav, avsatta medel, féregaende ars resultat och redovisat resultat.
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minskade vérderegleringskontona for orealiserade valutakurseffekter med
43 003 miljoner kronor.

Utdver att reducera varderegleringskontona bidrog kronforstarkningen till
nedskrivningar i Riksbankens valutainnehav. Vid arets slut gjordes dven pris-
nedskrivningar i de obligationsinnehav dar marknadspriset understeg anskaff-
ningspriset. Ett positivt rdntenetto bidrog dock till att det redovisade resultatet
blev positivt trots nedskrivningarna och att det egna kapitalet efter omféring
kunde 6ka med 5 297 miljoner kronor till 28 342 miljoner kronor.

I nedanstdende tabell presenteras i sammandrag Riksbankens balansrak-
ning och hur den forandrats sedan férra aret. | tabellen har upplupen ranta for-
delats ut pa respektive tillgangs- och skuldpost.

Riksbankens tillgangar och skulder
Miljoner kronor

2025 2024 Foérandring
Tillgdngar
Guld 161 188 117 472 43716
Fordringar p& IMF 111 694 123 038 -11 344
Valutareserv* 418 498 460 088 -41 590
Utlaningsfacilitet - 112 112
Vérdepapper i svenska kronor 220072 437297 217225
Ovriga tillgangar 4002 1415 2587
Summa tillgdngar 915 454 1139422  -223 968
Skulder
Utelépande sedlar och mynt 55 863 57 094 -1231
Inléningsfacilitet 155 581 236 830 -81249
Inlaningskrav 40 014 - 40 014
Emitterade skuldcertifikat 381870 554112 172242
Skulder till Riksgalden i utlandsk valuta? 8984 5183 3801
Inlaningsrepor i utlandsk valuta - - -
Motpost till sérskilda dragningsréatter 82 439 93 877 —11 438
Ovriga skulder 3492 10 010 -6518
Avséttningar 545 563 -18
Vérderegleringskonton 158 324 158 708 -384
Eget kapital 23045 23009 36
Avrets resultat 5297 36 5261
Summa skulder 915 454 1139422  -223 968

1 Posten Valutareserv bestér av banktillgodohavanden, I1&n och vardepapper som i balansrakningen redo-
visas under rubriken Fordringar i utldndsk valuta p& hemmahérande utanfor Sverige.

2 Skulden till Riksgélden redovisas i balansrikningen under posten Skulder i utlandsk valuta till hemma-
horande i Sverige.
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Resultat

Det totala resultatet gynnades av ett stigande guldpris, som gav en avkastning
pé guldreserven om 43 716 miljoner kronor. Aven avkastningen pa vardepap-
per i svenska kronor var positiv och uppgick till 7 942 miljoner kronor. Sam-
tidigt paverkades resultatet negativt av valutareserven, som gav en avkastning
pé —30 039 miljoner kronor till foljd av den kraftiga forstarkningen av kronan
under &ret. Effekten av kronforstarkningen dampades med 14 210 miljoner
kronor genom att en del av valutareserven var valutasakrad.

Forvaltningskostnaderna uppgick till —1 515 miljoner kronor, vilket mot-
svarar 97 procent av arsbudgeten.

I tabellen nedan visas Riksbankens totala resultat fordelat p& de huvudsak-
liga tillgdngsslagen, det vill sdga guld, valutareserv och vardepapper i svenska
kronor. Resultatet for varje tillgangsslag inkluderar orealiserade vinster och
forluster som redovisas pa varderegleringskontot i balansrakningen. Om det
orealiserade resultatet exkluderas fran det totala resultatet motsvarar resultatet
det som redovisas i Riksbankens resultatrakning.

Riksbankens resultat
Miljoner kronor

2025 2024 Foréndring

Guld 43716 33544 10172
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

guldpris 43716 33544 10172
Valutareserv® -30039 30 908 —60 947
Réntenetto 15441 16 040 -599
Realiserat resultat pa grund av férandring i

rantor 1629 -426 2055
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

rantor 2400 -1 966 4 366
Nedskrivning pa grund av férandring i rantor -821 -5670 4849
Realiserat resultat pa grund av férandring i

valutakurs 2002 4529 -2527
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs —40 807 18 624 -59 431
Nedskrivning pa grund av férandring i

valutakurs -9819 -174 -9 645
Avgifter —64 -49 -15
Vardepapper i svenska kronor 7942 14 663 -6 721
Rantenetto 10 842 18 429 —7587
Realiserat resultat pa grund av forandring i

réntor 827 931 -104
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

rantor -3497 -4 117 620
Nedskrivning p& grund av férandring i rantor -230 -580 350

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2025 2024 Forandring

Fordringar pa banker i svenska kronor* - 0 -
Rénteintakter - 0 -
Skulder till banker i svenska kronor® -14568 -34141 19573
Réntekostnader -14568 34141 19573
Skulder till Riksgalden i utlandsk valuta 614 60 554
Réntekostnader -210 -137 73
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs 824 197 627
IMF tillgdngar och skulder -1695 2 407 —4102
Réntenetto 779 1065 —286
Realiserat resultat pa grund av foérandring i

valutakurs 546 320 226
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs -3 020 1022 —4 042
Totalavkastning tillgangsférvaltningen 5970 47 441 -41 471

Foréndring riskavsattning - - _
Forvaltningsrantenetto och forvaltnings-

intakter 458 1246 -788
Forvaltningskostnader -1515 -1347 -168
Totalt resultat 4913 47 340 —42 427
Aterlaggning av orealiserat resultat ovan® 384 47304 47 688
Bokfort resultat i resultatrakningen 5297 36 5261

3 Valutareservsresultatet inkluderar avkastningen fran inlaningsrepor i valuta.

“ Fordringar pd banker i svenska kronor avser réntenetto for balansrakningsposterna Strukturella trans-
aktioner och Utlaningsfacilitet.

5 Skulder till banker i svenska kronor avser réntenetto for balansrakningsposterna Inléningsfacilitet och
Emitterade skuldcertifikat.

8 Aterlaggningen motsvarar forandring av varderegleringskontot. Orealiserat resultat avser dels befintliga
innehav, dels aterforing av orealiserade vinster for innehav som salts under ret.

Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrakning och resultatrékning upprattas enligt riksbanksla-
gen med tillampning av Bestammelser for bokforing och arsredovisning i Sve-
riges riksbank, som senast uppdaterades av direktionen den 10 december 2024
(dnr 2024-01330) och tradde i kraft den 31 december 2024.

Reglerna for 16pande bokforing hanvisar till forordningen (2000:606) om
myndigheters bokfaring, och reglerna for arsredovisning hanvisar till ECBS
riktlinje for redovisning, (EU) 2024/2941 (ECB/2024/31).

Riksbanken ska enligt 8 kap. 2 § riksbankslagen tillampa ECBS riktlinje
for redovisning i de delar som nu &r aktuella.

Det ar ECB-radet som beslutar om ECBS riktlinje for redovisning, och
Kommittén for redovisning och monetar inkomst (Accounting and Monetary
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Income Committee, Amico) rapporterar till ECB-radet nar det galler utveck-
ling, tillampning och genomférande av denna riktlinje. Néar redovisningsrikt-
linjen tolkas ska hansyn tas till dess forarbeten, generella redovisningsprinci-
per och god redovisningssed.

Riksbanken avviker fran ECBS redovisningsriktlinje pa foljande punkter:

I uppstéllningsformen f6r balansrdkningen har begreppen “euro” och
“euroomrddet” ersatts med “’svenska kronor” respektive “Sverige” efter-
som Sverige inte har infort euro som betalningsmedel. Darutdver avviker
balansrakningens poster for penningpolitiska transaktioner samt eget kapi-
tal for att battre spegla Riksbankens penningpolitiska styrsystem och den
lagstadgade strukturen for eget kapital.

Avskrivningstiden for byggnader uppgar till 50 ar i stallet for 25 ar ef-
tersom 50 ar beddms spegla den faktiska livslangden for Riksbhankens
byggnader battre. Mindre avvikelser finns aven for andra anlédggningstill-
gangar.

Riksbankens beloppsgrans for aktivering av anlaggningstillgangar &r
20 000 kronor i stéllet for 10 000 euro. Anledningen &r att en lagre aktive-
ringsgréns beddéms ge en battre kontroll éver Riksbankens anlaggningstill-
géngar.

Undervarden pa diskonteringspapper med I6ptid over ett ar vid forvarvs-
tillfallet amorteras linjart i stéllet for enligt internrdntemetoden. Avvikel-
sen motiveras av att den beddms ge en mer transparent redovisning av
amorteringarna, och dessutom medfér den att amorteringarna for samtliga
vardepapper redovisas pa samma sétt.

Avvikelserna frdn ECBS redovisningsriktlinje framgér av Bestammelser for
bokfaring och arsredovisning i Sveriges riksbank.

Kassaflodesanalysen presenteras som en del av arsredovisningen, vilket

inte &r ett krav enligt ECBS redovisningsriktlinje. Analysen har tagits fram
med den internationella redovisningsstandarden IAS 7 som végledning. Avvi-
kelsen motiveras av att kassaflodesanalysen tillfor véardefull information om
framfor allt resultatet och forandringen i likvida medel.

Andrade redovisningsprinciper

Inga redovisningsprinciper &ndrades under 2025.

Grundlaggande redovisningsprinciper

Foljande grundldggande redovisningsprinciper har tillampats:

Redovisningen ska vara dppen och aterspegla den ekonomiska verklig-
heten.

Varderingen av tillgangar och skulder liksom resultatavrakningen ska vara
forsiktig.
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= Avvikelser fran redovisningsprinciperna far endast forekomma om det ar
rimligt att betrakta avvikelserna som ovésentliga totalt sett mot bakgrund
av Riksbankens bokslut.

e Kiriterierna for vardering av balansrékningsposter och for resultatavrak-
ning ska tillampas konsekvent.

 Vid varderingen av tillgdngar och skulder ska det forutsattas att verksam-
heten kommer att fortsatta.

» Inkomster och utgifter ska redovisas som intékter och kostnader under den
redovisningsperiod da de intjanas eller uppkommer oavsett tidpunkten for
betalning.

 Tillgdngar och skulder ska justeras sa att hansyn tas till handelser som in-
traffar mellan rakenskapsarets utgang och den dag da direktionen godkan-
ner arsredovisningen, forutsatt att dessa handelser har paverkat vardet pa
tillgangarna eller skulderna per bokslutsdagen.

Redovisning av tillgdngar och skulder

Tillgdngar och skulder redovisas i balansrakningen endast om det ar sannolikt
att ett eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgdngen
eller skulden kommer att utgora ett flode till eller fran Riksbanken och om i
princip alla risker och rattigheter med anknytning till tillgdngen eller skulden
har overlatits till eller frAn Riksbanken.

Affarsdagsredovisning

Valutatransaktioner och véardepapperstransaktioner bokfors i balansrakningen
pé likviddagen. Realiserade vinster och forluster fran nettoforsaljningar bok-
fors pa affarsdagen.

Avséttningar for finansiella risker

Avsittningar for marknads-, likviditets- och kreditrisker far goras utifran en
skattning av riskexponeringen.

Vérderingsregler for balansrédkningen

Guld och vérdepapper vérderas till de marknadsvalutakurser och marknads-
priser som rader pa bokslutsdagen. Enligt redovisningsreglerna finns det maj-
lighet att, baserat pa penningpolitiska dvervaganden, véardera vardepapper som
innehas i penningpolitiska syften till upplupet anskaffningsvérde med avdrag
for eventuell vérdeminskning. Riksbanken har dock inte valt att tillampa denna
varderingsmetod. Nedanstaende valutakurser anvandes for omvardering vid
arets slut. 1 tabellen nedan har kurserna avrundats till fyra decimaler.
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Valutakurser

2025-12-31 2024-12-31
EUR/SEK 10,8244 11,4579
USD/SEK 9,2258 11,0703
GBP/SEK 12,4023 13,8575
AUD/SEK 6,1504 6,8435
CAD/SEK 6,7279 7,6865
SDR/SEK 12,6347 14,3742
NOK/SEK 0,9148 0,9733
JPY/SEK 0,0588 0,0703
DKK/SEK 1,4491 1,5363

Kélla: Bloomberg.

Fordringar, tillgodohavanden och skulder vérderas till det nominella vérdet.
Belopp i utlandsk valuta omréknas till bokslutsdagens valutakurs med undan-
tag for fordringar och skulder som redovisas under posterna Ovriga tillgangar
och Ovriga skulder. Dessa varderas till affarsdagens valutakurs.

Aktier och andelar varderas till anskaffningsvardet.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar varderas till anskaff-
ningsvérdet och skrivs av enligt plan. Avskrivningstiden for byggnader ar
50 a&r och for dvriga fastighetsanlaggningar 5-25 ar. Avskrivningstiden for
maskiner och inventarier inklusive datorer ar 3-7 &r. Mark och konst skrivs
inte av. For it-system som Riksbanken sjalv har utvecklat réknas l6nekostna-
den for viss it-personal in i anskaffningsvardet for tillgangen.

Reverserade transaktioner

Repoavtal redovisas som lanetransaktioner i stéllet for att paverka vardepap-
pers- eller guldinnehavet. Med repoavtal avses ett avtal om forsaljning av till-
géngar, som vardepapper och guld, dar séljaren samtidigt forbinder sig att
kopa tillbaka motsvarande tillgangar till ett 6verenskommet pris vid en fram-
tida tidpunkt.

De tillgdngar som Rikshanken lamnar som sakerhet vid inldningsrepor re-
dovisas aven i fortsattningen i balansrakningen och vérderas enligt de regler
som géller for Riksbankens 6vriga vardepappers- och guldinnehav. Belopp
som motsvarar kpeskillingen redovisas som skuld, och de éverforda tillgang-
arna raknas inte in i balansrakningen utan redovisas i anslutning till balansrék-
ningen.

Tillgangar som Riksbanken far vid utlaningsrepor redovisas inte i balans-
rakningen eftersom de &r att betrakta som sakerhet for 1an. Belopp som mot-
svarar kdpeskillingen redovisas som en fordran. Skillnaden mellan repans
bada likvidbelopp (avista och termin) periodiseras dver repans loptid.
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Sedlar och mynt

Balansrakningsposten Utelopande sedlar och mynt motsvaras av det nominella
vardet och beraknas genom att vardet pa de sedlar och mynt som Riksbanken
har tagit emot fran tillverkarna reduceras dels med vérdet pa de sedlar och
mynt som ingar i Riksbankens lager, dels med vardet pa de sedlar och mynt
som Riksbanken har makulerat och avskrivit. Utelpande sedlar och mynt som
har upphort att vara lagliga betalningsmedel fors till resultatrékningen senast
nér Riksbanken beslutat att inte langre I8sa in dessa. De ska dock foras till
resultatrakningen tidigare om endast ett mindre belopp forvantas atersta att
lésa in och Riksbanken samtidigt gor en avsattning for detta belopp. Uteld-
pande minnesmynt och minnessedlar ska foras till resultatrakningen nar utga-
van varit utelopande i Gver tio ar.

Resultatavrakning

Realiserade vinster och realiserade forluster fors till resultatrékningen.
Orealiserade vinster fors till ett varderegleringskonto i balansrakningen.
Orealiserade forluster fors till resultatrdkningen om de Gverstiger oreali-

serade vinster som eventuellt sedan tidigare finns bokforda pa det korrespon-

derande vérderegleringskontot. Orealiserade forluster som fors till result-
atrakningen fér inte aterféras mot nya orealiserade vinster de paféljande &ren.

Orealiserade forluster i ett visst vardepapper, en viss valuta eller guld far inte

avraknas mot orealiserade vinster i andra véardepapper, valutor eller guld.

Overkurser och underkurser pa forvirvade virdepapper beraknas och redo-
visas som en del av ranteintikterna och skrivs av under vardepapperens ater-
stdende 16ptid. Nedskrivningar ska justera ned vardepapperens bokforda Gver-
eller underkursbelopp och kommer darmed att aterféras som ranteintakter
under vardepapperens aterstaende loptid.

Varderingsjusteringar av IMF:s tillgodohavanden i svenska kronor avrak-
nas mot de valutakursomvarderingar som &r hanforliga till Riksbankens kvot i
IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssékrat mot SDR,
vilket innebér att det uppstar valutakursomrakningar. Denna princip innebér
att kronkontoinnehavet varderas som om det vore i SDR i stéllet for i svenska
kronor.

Transaktionskostnader

For guld, instrument i utlandsk valuta och vardepapper anvands genomsnitts-
metoden dagligen for att faststalla anskaffningskostnaden for sdlda poster nar
valutakurs- och priseffekter beréknas. Vid nettoforvérv av valutor och guld
laggs den genomsnittliga anskaffningskostnaden for dagens forvarv av varje
enskild valuta och guld till den foregaende dagens innehav s att man far fram
ett nytt vagt genomsnitt av valutakursen eller guldpriset. Vid nettoforséljning
beréknas det realiserade resultatet baserat pa den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden den foregdende dagen for innehavet i fraga.
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Transaktioner som genomfors inom ramen for avtal om automatiserade re-
por redovisas i balansrdkningen endast om sakerheten stéllts i form av kon-
tanter som betalats in till ett konto hos Riksbhanken.

Derivatinstrument

Derivatinstrument varderas kontrakt for kontrakt inom varje grupp av derivat-
instrument. Grupper med ett positivt vérde redovisas som en tillgang och grup-
per med ett negativt varde som en skuld.

Valutaterminer bokfors till ett varde som motsvarar kontraktets valutabe-
lopp multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens va-
lutakurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den
avtalade terminsvalutakursen periodiseras som ranta under kontraktets 16ptid.
Pa affarsdagen bokfors sald valuta, multiplicerad med skillnaden mellan af-
farsdagens valutakurs (avista) och den genomsnittliga anskaffningskursen,
som realiserat resultat.

Avistaledet i valutaswappar bokfors pa likviddagen till affarsdagens valu-
takurs (avista). Terminsledet i valutaswappar bokfors p& samma sétt som va-
lutaterminer, det vill séga till ett vdrde som motsvarar kontraktets valutabelopp
multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens valuta-
kurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den av-
talade terminsvalutakursen periodiseras som ranta under kontraktets Ioptid.
Till skillnad fran vid valutaterminer uppkommer inga realiserade valutakurs-
resultat vid bokforing av valutaswappar.

Futurekontrakt bokfors dagligen som realiserat resultat till ett belopp som
motsvarar det varde som berdknats vid den dagliga avrakningen.
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Balansrékning

Miljoner kronor

Tillgdngar 2025-12-31  2024-12-31
Guld Not 1 161 188 117 472
Fordringar i utlandsk valuta

p& hemmahorande utanfér Sverige 526 345 579 264
Fordringar p& IMF Not 2 111190 122 364
Banktillgodohavanden, 1&n och vardepapper Not 3 415 155 456 900
Utlaning i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige relaterad

till penningpolitiska transaktioner - 112
Strukturella transaktioner Not 4 - -
Utlaningsfacilitet Not 5 - 112
Vardepapper i svenska kronor

utgivna av hemmahdrande i Sverige Not 6 219 239 434 990
Ovriga tillgangar 8682 7584
Materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar Not 7 714 643
Finansiella tillgdngar Not 8 554 554
Derivatinstrument Not 9 2563 -
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter Not 10 4712 6 205
Ovriga tillgangar Not 11 139 182
Summa tillgdngar 915 454 1139422
Uteldpande sedlar och mynt 55 863 57 094
Sedlar Not 12 52712 53 945
Mynt Not 13 3151 3149
Skulder i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige relaterade

till penningpolitiska transaktioner 155581 236 830
Inléningsfacilitet Not 14 155 581 236 830
Ovriga skulder i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige Not 15 40 226 236
Emitterade skuldcertifikat Not 16 381610 553 562
Skulder i svenska kronor till 6vriga

hemmahdrande i Sverige Not 17 66 1297

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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Skulder och eget kapital 2025-12-31 2024-12-31
Skulder i svenska kronor

till hemmahdrande utanfér Sverige Not 18 920 3525
Skulder i utlandsk valuta

till hemmahdrande i Sverige Not 19 8960 5174
Skulder i utlandsk valuta

till hemmahdrande utanfér Sverige Not 20 - -
Motpost till sérskilda dragningsratter

som tilldelats av IMF Not 21 82 061 93 359
Ovriga skulder 2 956 6029
Derivatinstrument Not 22 - 4369
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter Not 23 1268 1586
Ovriga skulder Not 24 1688 74
Avsattningar 545 563
Riskavséttningar Not 25 - -
Ovriga avsattningar Not 26 545 563
Varderegleringskonton Not 27 158 324 158 708
Eget kapital 23045 23009
Grundfond Not 28 40 000 40 000
Reservfond Not 29 1227 1191
Balanserad forlust Not 30 -18 182 —-18 182
Arets resultat 5297 36
Summa skulder och eget kapital 915 454 1139 422

For stallda sakerheter och eventualforpliktelser med mera, se not 43.
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Resultatrakning
Miljoner kronor

2025 2024
Rantenetto 12 259 1221
Ranteintakter Not 31 31433 40 830
Réntekostnader Not 32 -19174 -39 609
Nettoresultat av finansiella transaktioner
och nedskrivningar -5 866 -1070
Realiserat resultat fran finansiella transaktioner ~ Not 33 5004 5354
Nedskrivningar av finansiella tillgangar och
positioner Not 34 -10 870 -6 424
Nettointakter av avgifter Not 35 226 175
Erhalina utdelningar fran aktier och andelar  Not 36 86 88
Ovriga intékter Not 37 107 969
Férvaltningskostnader -1515 -1347
Personalkostnader Not 38 —767 730
Administrationskostnader Not 39 —667 —544
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar Not 40 -74 -73
Sedel- och myntkostnader Not 41 -7 0
Resultat fore éverforing till/fran
riskavsattningar 5297 36
Overforing till/fran riskavsattningar Not 42 — —
Arets resultat 5297 36
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Kassaflodesanalys

Miljoner kronor

2025-12-31  2024-12-31

LOPANDE VERKSAMHET -12 239 -14 145
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens resultat 7766 -10535
Erhallna rantor 23339 25032
Betalda réntor -19512 -39 822
Erhallet netto av finansiella transaktioner 5004 5354
Erhallet netto av avgifter 226 175
Ovriga inbetalningar 107 34
Betalda forvaltningskostnader -1 398 -1 308
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar 182 520 201 495
Fordringar pa IMF -9 562 3309
Vérdepapper i utlandsk valuta —28 423 -1120
Vérdepapper i svenska kronor 220 099 199 542
Ovriga tillgangsposter 406 —236
Kassaflode fran den l6pande verksamhetens skulder -202 525 —205 105
Uteldpande sedlar och mynt -1231 -283
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

relaterade till penningpolitiska transaktioner —-81 249 -9 686
Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige 39990 -15
Emitterade skuldcertifikat -171 952 -186 187
Skulder i svenska kronor till hemmahérande utanfor

Sverige -2 605 2938
Skulder i utlandsk valuta till hemmahérande i Sverige 4624 2373
Skulder i utlandsk valuta till hemmahérande utanfor

Sverige - -3371
Ovriga skuldposter 9898 -10874
INVESTERINGSVERKSAMHET -65 -23
Forvarv och avyttringar av materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar -151 -111
Forvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar - -
Erhallen utdelning 86 88
FINANSIERINGSVERKSAMHET - 25000
Inleverans till statskassan - -
Kapitaltillskott - 25000
PERIODENS KASSAFLODE -12 304 10 832

Tabellen fortsétter pa nasta sida.
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2025-12-31  2024-12-31

Likvida medel vid periodens borjan 17 127 5498
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12 239 -14 145
Kassaflode fran investeringsverksamheten —65 -23
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 25000
Kursdifferens i likvida medel —1 566 797
Likvida medel vid periodens slut 3257 17 127

Specifikation av likvida medel

Bankkonton, bankutlaning och utldningsrepor i utlandsk

valuta, se not 3 3257 17 015
Utlaningsfacilitet - 112
Summa likvida medel 3257 17 127

Kassaflédesanalysen visar in- och utbetalningar under perioden samt likvida
medel vid periodens bérjan och slut. Analysen delas in i betalningar fran den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten.

Riksbanken kan i teorin skapa en obegransad mangd likviditet i den natio-
nella valutan. | praktiken begransas denna formaga av mangden tillgangar som
Riksbhanken accepterar som sékerheter i sin utlaning och mangden tillgangar
som Riksbanken kan kopa, alternativt placera i.

Den I6pande verksamheten

Kassafloden som ar hanforliga till den I6pande verksamheten kommer frén
Riksbankens huvudsakliga verksamhet. Kassaflodet frén den Iopande verk-
samhetens resultat utgér fran Riksbankens bokférda resultat. Justeringar gors
for poster som inte paverkar kassaflodet eller inte hor till den I6pande verk-
samheten. Darutover ingér kassaflodespaverkande forandringar av sddana ba-
lansrakningsposter som ingar i den lopande verksamheten.

| kassaflédesanalysen har rénteintakterna justerats ned med 9 215 miljoner
kronor (16 499), det vill saga med den del som avser &terforing av tidigare ars
nedskrivningar av obligationsinnehaven. Justeringen har gjorts eftersom ater-
foring av nedskrivningar inte paverkar kassaflodet. For 2025 har justeringarna
beraknats pa vardepappersnivé och hansyn tagits till att vardepapper i utlandsk
valuta omsatts till hdgre rantor.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestér av forvarv och forsaljningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar samt de aktier och andelar som redo-
visas under posten Finansiella tillgdngar. Darutéver ingér utdelning fran aktie-
och andelsinnehavet.
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Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten bestar av forandringar i det egna kapitalet som
normalt sker genom utdelning, &ven kallad inleverans till statskassan. Under
2024 fick Riksbanken i stallet ett kapitaltillskott om 25 000 miljoner kronor.
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Noter

Miljoner kronor

Sifferuppgifter inom parentes avser 2024.

Not 1 Guld
2025-12-31 2024-12-31

Kvantitet

Uns (miljoner) 4,0421 4,0421
Pris

Amerikanska dollar/uns 43224377 2 625,2686

Kronor/amerikanska dollar 9,2258 11,0703
Bokfort varde 161 188 117 472

Per den 31 december 2025 hade Riksbanken 4 miljoner uns (troy/oz) guld (4),
vilket motsvarar 125,7 ton. Under 2025 avyttrades inget guld.

Not 2 Fordringar pa IMF

2025-12-31 2024-12-31

Sarskilda dragningsratter 88 318 98 605
Reservposition i IMF

Insatskapital (kvot) 55971 63678

IMF kronkonto —41 068 —47 106

14 903 16 572

PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 7969 7187

Summa 111190 122 364

Riksbankens innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) uppgar till 6 990 mil-
joner SDR (6 860). Ett belopp motsvarande de SDR som sammanlagt tilldela-
des av IMF redovisas som skuld (se not 21). Vid utgangen av 2025 var SDR-
innehavet 495 miljoner hogre &n tilldelningen, vilket motsvarar 6 257 miljoner
kronor.

Under posten Reservposition i IMF nettoredovisas Riksbankens insatska-
pital (kvoten) i IMF om 4 430 miljoner SDR, med IMF:s konto for svenska
kronor. Detta konto &r ett skuldkonto som visar hur stor andel av insatskapi-
talet Riksbanken har betalat in till IMF i svenska kronor. Nettoredovisningen
av dessa poster medfor att endast den del av insatskapitalet som IMF anvander
for utlaning till medlemslander redovisas som fordran pa IMF. Kontoinne-
havet i svenska kronor har IMF valutakurssékrat mot SDR, vilket innebar att
det uppstar valutakursomrakningar.

Vid utgangen av 2025 uppgick Rikshankens PRGT-utlaning till 631 miljo-
ner SDR (500).
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Not 3 Banktillgodohavanden, 1an och vardepapper

2025-12-31 2024-12-31
Bankkonton 3257 3731
Bankutlaning - 13284
Utlaningsrepor - -
Obligationer 411 898 439 885
Summa 415 155 456 900

Banktillgodohavandena och véardepapperen &r utgivna i euro, amerikanska
dollar, brittiska pund, australiska dollar, kanadensiska dollar och norska kro-
nor. Fordelningen framgar av tabellen nedan. Vardepapperen har vérderats till

noterade priser.

Valutaférdelning éver banktillgodohavanden, 1&n och véardepapper

2025-12-31 2024-12-31
Euro 73053 94 339
Amerikanska dollar 289 646 290 637
Brittiska pund 20969 24 472
Australiska dollar 21085 19 491
Kanadensiska dollar 3 11 408
Norska kronor 10 399 11106
Danska kronor — 5 447
Summa 415 155 456 900

Fordelningen av banktillgodohavanden, 1an och vardepapper enligt loptid

framgar av tabellen nedan.

Loptid for banktillgodohavanden, 1&n och vardepapper

Loptid Banktillg. och 1&n Vardepapper
Upp till 1 manad 3257 2668
Over 1 manad, upp till 3 manader - 9 706
Over 3 manader, upp till 1 ar - 42 633
Over 1 &r, upp till 5 &r - 230 402
Over 5 &r - 126 489
Summa 3257 411 898

Under 2025 deltog Rikshanken inte i ndgot automatiserat vardepapperslane-

program.

Not 4 Strukturella transaktioner

Under denna post redovisades Riksbankens utlaning till banker under coro-

napandemin.
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Not 5 Utlaningsfacilitet

Under denna post redovisas utlaning éver natten till bankerna pa deras RIX-
konton i Riksbanken. Utlaningen sker mot sakerhet, och rantan pa utlaningsfa-
ciliteten motsvarar Riksbankens styrrénta plus 0,10 procentenheter.

Not 6 Vardepapper i svenska kronor utgivna av hemmahdérande i
Sverige

Under 2012 bérjade Riksbhanken forvarva vardepapper i svenska kronor for att
med kort varsel kunna kopa svenska vardepapper, antingen for att sékerstalla
den finansiella stabiliteten eller for att fa transmissionsmekanismen att fungera
béattre vid ett krislage i det finansiella systemet.

Ar 2015 utdkade Riksbanken vardepappersinnehavet for att géra penning-
politiken mer expansiv. Under 2020 och 2021 fortsatte Riksbanken att kdpa
vardepapper for att mildra de ekonomiska effekterna av pandemin. | borjan av
2022 inriktade Rikshanken kdpen pa att kompensera for forfall av véardepap-
per, och i juni 2022 beslutade direktionen att kdpen inte skulle kompensera fér
forfall av vardepapperen fullt ut. 1 november 2022 signalerade direktionen att
innehavet av vérdepapper efter arsskiftet skulle komma att minska i takt med
att det forfoll. | februari 2023 beslutade direktionen att frdn och med den
4 april samma ar borja sélja de statsobligationer som Riksbanken képt av pen-
ningpolitiska skal.

I november 2024 beslutade direktionen att Riksbanken ska fortsatta med de
pagaende forsaljningarna av svenska nominella statsobligationer tills inneha-
vet, exklusive Statsobligation 1059 och Gron obligation, uppgar till 20 miljar-
der kronor. Vid arsskiftet 2025/2026 uppgick det nominella vardet av statsob-
ligationsinnehavet till 20 082 miljoner kronor exklusive de reala obligation-
erna, statsobligation 1059 och den Gréna obligationen.

Vardepapperen har varderats till noterade priser.

Fordelning av vardepapper i svenska kronor

2025-12-31 2024-12-31
Statsobligationer 81 902 196 780
Séakerstallda obligationer (bostadsobligationer) 91 508 167 886
Kommunobligationer 44 745 66 329
Foretagsobligationer 1084 3995
Summa 219 239 434990

Fordelningen av vardepapper i svenska kronor enligt aterstdende 16ptid fram-
gar av tabellen nedan.
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Loptid for vardepapper i svenska kronor

Loptid Véardepapper
Upp till 1 manad 26
Over 1 manad, upp till 3 manader 23236
Over 3 manader, upp till 1 &r 119 925
Over 1 ar, upp till 5 &r 61509
Over 5 ar 14543
Summa 219 239

Not 7 Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

2025-12-31 2024-12-31
Byggnader och mark
Anskaffningsvarde, arets borjan 654 645
Avrets forviry 21 9
Arets avyttringar — —
Anskaffningsvarde, arets slut 675 654
Ack. avskrivningar, arets borjan -385 -363
Avrets avskrivningar =21 -22
Arets avyttringar — —
Ack. avskrivningar, arets slut —406 —385
Bokfort vérde 269 269
Maskiner och inventarier
Anskaffningsvarde, arets borjan 989 889
Avrets forvirv 129 102
Arets avyttringar —60 -2
Anskaffningsvarde, arets slut 1058 989
Ack. avskrivningar, arets borjan —-615 566
Avrets avskrivningar -53 -51
Avrets avyttringar 55 2
Avrets nedskrivning - -
Ack. avskrivningar, arets slut —613 —615
Bokfort vérde 445 374
Summa bokfort varde 714 643
Taxeringsvarde
Byggnader - -
Mark - -

Under posten Byggnader och mark redovisas tre fastigheter: huvudkontoret i
Stockholm samt kontantférsorjningskontoren i Sigtuna kommun (Broby) och
Falun. Huvudkontoret och kontoren i Broby och Falun klassificeras som spe-
cialenheter och &r darfor inte skattepliktiga.
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Arets forvarv 2025 avser bland annat it-investeringar till ett vérde av 68
miljoner kronor (65).

| posten Bokfort varde maskiner och inventarier ingar immateriella anlagg-
ningstillgangar i form av applikationssystem vérda 219 miljoner kronor (180).

Not 8 Finansiella tillgdngar

2025-12-31 2024-12-31

Aktier och andelar
Bank for International Settlements

17 244 aktier a nominellt 5 000 SDR, varav 25 % 4r inbetalt 441 441
Europeiska centralbanken

Andelsvarde 11 951 213,74 euro 109 109
Swift

60 aktier 4 4
Summa 554 554

Centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som inte ingar
i eurosystemet &r skyldiga att betala in 3,75 procent av sin kapitalandel till
ECB. Rikshankens kapitalandel uppgick per den 31 december 2025 till 2,9441
procent och ECB:s totala andelskapital till 10 825 007 069,61 euro. Kapital-
andelen baseras pé respektive lands BNP och antal invanare och beriknas vart
femte ar. Den inbetalda andelen ska técka vissa administrationskostnader for
deltagande i ECBS. Centralbanker inom ECBS som inte ingdr i eurosystemet
har ingen ratt att fa vinstutdelning frdn ECB och har heller ingen skyldighet
att tdcka eventuella forluster hos ECB.

Not 9 Derivatinstrument

2025-12-31 2024-12-31

Valutaswappar, EUR 395 -
Valutaswappar, USD 2168 —
2563 -

Summa 2563 —

Under denna post redovisas derivatinstrumentgrupper med positivt varde. Av
tabellen ovan framgar marknadsvardet av Riksbankens derivatinstrument upp-
delat per instrumentgrupp och valuta. Utestiende valutaswappar har gjorts i
enlighet med direktionens beslut i september 2023 om att valutasékra en del
av valutareserven. Valutasékringen innebér att Riksbanken har salt utlandsk
valuta mot svenska kronor och sedan ingétt valutaswappar med motsvarande
belopp pa valutamarknaden. Rantekostnaden for valutaswapparna uppgick till
1 762 miljoner kronor for 2025 (1 412); se not 32.
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Derivatkontraktens nominella belopp, omréknade till svenska kronor

2025-12-31 2024-12-31
Valutaswappar, EUR 21649 -
Valutaswappar, USD 73 806 —

95 455 -

Summa 95 455 —
Not 10 Fdrutbetalda kostnader och upplupna intékter

2025-12-31 2024-12-31
Fordringar p& IMF 504 674
Obligationer i utlandsk valuta 3343 3156
Bankutlaning - 32
Utlaningsrepor - -
Statsobligationer i svenska kronor 232 1331
Sékerstallda obligationer i svenska kronor 423 651
Kommunobligationer i svenska kronor 174 307
Foretagsobligationer i svenska kronor 4 18
Ovrigt 32 36
Summa 4712 6 205
Not 11 Ovriga tillgdngar

2025-12-31 2024-12-31
Personallan 66 72
Kundfordringar 1 6
Momsfordran 18 16
Banktillgodohavanden 53 88
Ovrigt 1 0
Summa 139 182
Not 12 Sedlar

2025-12-31 2024-12-31
1 000 kronor 1195 1370
500 kronor 39 157 40532
200 kronor 3834 3683
100 kronor 2799 2626
50 kronor 791 782
20 kronor 963 947
Ogiltiga sedlar 3973 4 005
Summa 52712 53 945
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De utelépande sedlarna fordelar sig pa ovanstdende valdrer. Posten Ogiltiga
sedlar innehaller utelopande sedlar som upphorde att vara lagliga betalnings-
medel vid utgdngen av juni 2016 och juni 2017.

Sedlar som har varit ogiltiga i 6ver tio ar skrivs normalt av fran den utelo-
pande sedelskulden forutsatt att endast ett mindre belopp forvantas atersta att
I6sa in. Samtidigt gors da en avsattning for det belopp som beraknas atersta att
I6sa in, och resterande del bokférs som intikt. Riksbanken far 16sa in ogiltiga
sedlar om det finns sarskilda skal. Vid utgdngen av 2025 uppgick vérdet pa de
sedlar som Riksbanken mottagit men &nnu inte beslutat att 16sa in till 7 miljoner
kronor (8).

Not 13 Mynt

2025-12-31 2024-12-31
10 kronor 1970 1986
5 kronor 525 524
2 kronor 429 417
1 krona 227 222
Minnesmynt - -
Summa 3151 3149

De utelépande mynten fordelar sig pa ovanstaende valorer.

Not 14 Inlaningsfacilitet

Under denna post redovisas skulder dver natten till Riksbankens penningpoli-
tiska motparter pa deras RIX-konton i Rikshanken. Rantan pé inlaningsfacili-
teten motsvarade under aret Riksbankens styrranta minus 0,10 procentenheter.
Denna skuld minskade under aret, framst till fljd av forfall och forsaljningar
av vérdepappersinnehavet i svenska kronor.

Not 15 Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

2025-12-31 2024-12-31
RIX-kontoinléning 212 236
Inldningskrav 40 014 -
Summa 40 226 236

Under denna post redovisas skulder 6ver natten pa R1X-konton till kreditinsti-
tut som har sitt huvudkontor eller en filial i Sverige men som inte ar penning-
politiska motparter. Réntan for dessa skulder motsvarade under &ret Riksban-
kens styrranta minus 0,10 procentenheter. Dérutdver redovisas Riksbankens
rantefria inlaning fran kreditinstitut under denna post. Riksbanken beslutade i
juni 2025 att den rantefria inlaningen initialt skulle uppga till drygt 40 miljar-
der kronor med start senast den 30 oktober 2025.
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Not 16 Emitterade skuldcertifikat

Under denna post redovisas Riksbankens emissioner av skuldcertifikat, gjorda
for att binda likviditet fran det finansiella systemet till Iangre 16ptid och hogre
ranta an i inlaningsfaciliteten. Réantan for dessa skulder motsvarar styrrantan,
och de har en 1optid pa i regel en vecka. Volymen av utestaende rikshankscer-
tifikat styrs av bankernas efterfragan. Denna skuld minskade under aret framst
till foljd av forfall och forsaljningar av vardepappersinnehavet i svenska kronor.

Not 17 Skulder i svenska kronor till dvriga hemmahdrande i Sverige

Under denna post redovisas skulder dver natten pa RIX-konton till centrala
motparter eller clearinginstitut som har sitt huvudkontor eller en filial i Sverige
men som inte &r penningpolitiska motparter och kreditinstitut. Skuldréntan
motsvarade under aret Riksbankens styrranta minus 0,10 procentenheter.

Not 18 Skulder i svenska kronor till hemmahdrande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken haller
for andra centralbankers och internationella organisationers rakning. Dess-
utom redovisas RIX-kontosaldon om 193 miljoner kronor (274) for deltagare
som har sitt huvudkontor eller en filial utanfor Sverige och som inte &r pen-
ningpolitiska motparter.

Not 19 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i Sverige

Lanebeloppet om 8 945 miljoner kronor (5 155) vid utgdngen av 2025 avser
inlaning frén Riksgélden for utlaning till IMF i enlighet med riksbankslagen.
Vid inlaningen frdn Riksgalden far Riksbanken amerikanska dollar eller euro
som skuldbokfdrs i SDR.

Inldning av utlandsk valuta

2025-12-31 2024-12-31
Inléning fran Riksgalden for utlaning till IMF 8945 5155
Kontoinlaning fran myndigheter 15 19
Summa 8960 5174

Not 20 Skulder i utldndsk valuta till hemmahdrande utanfor Sverige

Under denna post redovisas belopp motsvarande erhallen kopeskilling i ut-
landsk valuta for inlaningsrepor.

Not 21 Motpost till sarskilda dragningsréatter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de SDR som till-
delats av IMF. Den sammanlagda tilldelningen uppgar till 6 495 miljoner SDR
(6 495). Det aktuella innehavet uppgar till 6 990 miljoner SDR (6 860) och
redovisas under posten Fordringar pd IMF (se not 2). Vid utgéngen av 2025
var SDR-tilldelningen 495 miljoner l&gre an innehavet, vilket motsvarar 6 257
miljoner kronor.
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Not 22 Derivatinstrument

2025-12-31 2024-12-31

Valutaterminer, AUD - -2
Valutaterminer, CAD -
Valutaterminer, DKK -

Valutaterminer, EUR - -1

Valutaterminer, GBP - 0
Valutaterminer, NOK -

Valutaterminer, USD — 4

- -6

Valutaswappar, EUR - -83

Valutaswappar, USD — -4 280

- -4 363

Summa - -4 369

Under denna post redovisas derivatinstrumentgrupper med negativt véarde. Av
tabellen ovan framgar marknadsvirdet av Riksbankens derivatinstrument upp-
delat per instrumentgrupp och valuta. Utestdende valutaswappar har gjorts i
enlighet med direktionens beslut i september 2023 om att valutasékra en del
av valutareserven. Valutasakringen innebar att Riksbanken séljer utlandsk va-
luta mot svenska kronor och sedan ingar valutaswappar med motsvarande be-
lopp pé valutamarknaden. Utestaende valutaterminer har gjorts for att bibe-
hélla de olika valutornas andel av den totala valutareserven, matt i svenska
kronor.

Derivatkontraktens nominella belopp, omréknade till svenska kronor

2025-12-31 2024-12-31

Valutaterminer, AUD - 616
Valutaterminer, CAD - 123
Valutaterminer, DKK - 17
Valutaterminer, EUR - 378
Valutaterminer, GBP - 152
Valutaterminer, NOK - 232
Valutaterminer, USD — 1524
- 3042

Valutaswappar, EUR - 22916
Valutaswappar, USD — 88 562
- 111 478

Summa — 114 520
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Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Inlaningsrepor - -
Derivatinstrument 478 396
Inlaning Riksgalden IMF 39 28
Emitterade skuldcertifikat 260 550
Motpost till sérskilda dragningsréatter 378 518
Ovrigt 113 94
Summa 1268 1586
Not 24 Ovriga skulder

2025-12-31 2024-12-31
Leverantdrsskuld 73 46
Marginalsékerhetsskuld 1587 -
Ovrigt 28 28
Summa 1688 74

Marginalsakerhetsskulden avser utestdende valutaswapptransaktioner med
motparter med vilka Riksbanken har ingatt avtal om marginalsékerhet. Under
2025 har Riksbanken ingétt Gverenskommelser med ett antal motparter om att
stélla respektive mottaga marginalsakerheter i form av medel pd bankkonto
hanforliga till utestdende valutaswapptransaktioner.

Not 25 Riskavséattningar

Under denna post redovisas finansiella riskavsattningar. Direktionen beslutade
den 9 januari 2026 att ingen finansiell riskavsattning ska goras for 2025.

Not 26 Ovriga avsattningar

2025-12-31 2024-12-31
Pensionsskuld 40 45
Avskrivna sedlar och minnesmynt 486 501
Trygghetsstiftelsen 9 8
Ovriga avsttningar 10 9
Summa 545 563

Pensionsskulden har beréknats av Statens tjanstepensionsverk (SPV). Av
pensionsskulden, inklusive sérskild I6neskatt, avser 40 miljoner kronor (44)
PA 91-pensionarer med avgangsdag fore 2003, och 0,2 miljoner kronor (1)
avser personer som sedan 2003 har beviljats delpension alternativt pensions-
ersittning fore 65 ars alder. Riksbanken loste den 31 december 2002 in sin
pensionsskuld for de personer som da hade en anstallning eller ratt till livranta
hos Riksbanken. Effekten av forsakringstekniska omvarderingar uppgick for
2025 till 0,7 miljoner kronor och har redovisats som en minskning av pen-
sionsskulden (-5,6).
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Posten Sedlar och minnesmynt avser den bedémda framtida kostnaden for
skuldavskrivna sedlar och minnesmynt som Riksbanken fortfarande kan l6sa
in. Under 2025 minskade avséttningen for den bedémda framtida kostnaden
for sedlar med 15 miljoner kronor till foljd av inldsen av ogiltiga sedlar.

Posten Trygghetsstiftelsen avser avsattning for kompetensutveckling och
kompetensvixling i enlighet med avtal med Trygghetsstiftelsen. Posten Ov-
riga avsattningar avser direktionens karensperiodl6ner.

Not 27 Varderegleringskonton

2025-12-31 2024-12-31
Priseffekt 6 398 7 495
Valutakurseffekt 2535 45538
Guldvardeeffekt 149 391 105 675
Summa 158 324 158 708

P& sarskilda varderegleringskonton redovisas sedan 2004 orealiserade vinster
och forluster som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérden och mark-
nadsvarden. Vid overgéngen till 2004 beslutades att anskaffningsvardena
skulle motsvara marknadsvardena per den 31 december 2003. Om de oreali-
serade forlusterna 6verstiger de orealiserade vinsterna vid rets slut redovisas
skillnaden i resultatrakningen. Denna berdkning gors véardepapper for varde-
papper och valuta for valuta.

Priseffekten bestdr av orealiserade vérdepappersvinster och péaverkas vid
forandringar av marknadsrantorna for Riksbankens vardepappersinnehav. Pris-
effekten berdknas for varje enskilt vardepapper.

Priseffekt

2025-12-31 2024-12-31
Utlandska vardepapper 3852 1452
Statsobligationer i svenska kronor 845 2995
Sakerstéllda obligationer i svenska kronor 1247 2212
Kommunobligationer i svenska kronor 441 781
Foretagsobligationer i svenska kronor 13 55
Summa 6 398 7 495

Valutakurseffekten bestar av valutakursvinster och paverkas vid forandringar
av véxelkursen for Riksbankens valutainnehav. Valutakurseffekten beraknas
for varje valuta. Den 31 december 2025 skrevs samtliga valutor ned utom brit-
tiska pund och sarskilda dragningsratter. Normalt ska saldot pa varderegler-
ingskontot for en enskild valuta vara noll efter nedskrivning, men utestaende
valutaterminskontrakt medfor att ett mindre belopp kvarstar.
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Valutakurseffekt

2025-12-31 2024-12-31
Amerikanska dollar -8 30975
Euro 2 3658
Brittiska pund 460 3260
Japanska yen - -
Australiska dollar 0 968
Kanadensiska dollar - 1075
Sarskilda dragningsratter 2081 5101
Norska kronor 0 -
Danska kronor — 501
Summa 2535 45 538
Not 28 Grundfond

Grundfonden uppgar till 40 000 miljoner kronor. | september 2024 aterstéalldes
grundfonden med 23 809 miljoner kronor till 40 000 miljoner kronor i sam-
band med att Riksbanken fick ett kapitaltillskott om totalt 25 000 miljoner kro-
nor.

Not 29 Reservfond

Reservfonden uppgar till 1 227 miljoner kronor. | maj 2025 fordes vinsten for
2024 om 36 miljoner kronor till reservfonden strax efter riksdagens godkan-
nande av Rikshanksfullmaktiges beslut om disposition av 2024 &rs resultat.

Not 30 Balanserad forlust

Riksbankens balanserade vinstmedel ar negativt och uppgar till ~18 182 mil-
joner kronor. Nér posten Balanserade vinstmedel &r negativ redovisas den un-
der balansrékningsrubriken Balanserad forlust och nér den &r positiv under ru-
briken Balanserad vinst.

Foréandringen av Riksbankens eget kapital efter resultatdispositionen av
2024 ars resultat samt erhallet kapitaltillskott framgar av tabellen nedan.

Forandring av Riksbankens eget kapital efter resultatdispositionen av 2025
ars resultat

Balanserade

Grundfond Reservfond vinstmedel
Saldo den 31 december 2024 40 000 1191 -18 182
Resultatdisposition 2024 ars resultat — 36 —
Saldo den 31 december 2025 40 000 1227 -18 182

Malnivan for Riksbankens eget kapital enligt riksbankslagens bestimmelse
om vinstutdelning uppgick per den 31 december 2025 till 63 300 miljoner kro-
nor (63 100).
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Not 31 Ranteintakter

2025 2024

Fran utlandska tillgangar:
SDR 2669 3775
Reservposition i IMF 411 605
PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 225 260
NAB (New Arrangements to Borrow) - 1
Bankkonton 351 194
Bankutlaning 23 40
Utlaningsrepor 83 313
Obligationer 16 826 17 208
Derivatinstrument 1 2
20589 22398

Fran inhemska tillgdngar:
Statsskuldvéxlar i svenska kronor - -
Statsobligationer i svenska kronor 3979 6 632
Sékerstéllda obligationer i svenska kronor 4984 8 596
Kommunobligationer i svenska kronor 1765 2899
Foretagsobligationer i svenska kronor 114 302
Utlaningsfacilitet (R1X) 1 1
Personallan 1 2
10 844 18432
Summa 31433 40 830

Tidigare ars nedskrivningar av vardepapper har &terforts som ranteintakter
med 1 790 miljoner kronor (2 873) for det utlandska innehavet och med 7 426
miljoner kronor (13 626) for det inhemska innehavet. Dessa éterforingar har
inte sdrredovisats i bokforingen utan har beraknats pa vardepappersniva och
beaktat att vardepapper i utlandsk valuta omsatts till hdgre rantor.
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Not 32 Rantekostnader

2025 2024

Fran utlandska skulder:
Inlaning Riksgalden - -
Inlaning Riksgalden IMF -210 -137
Inlaningsrepor -80 -305
Motpost till sérskilda dragningsrétter -2 526 -3576
Derivatinstrument -1763 -1412
-4 579 -5430

Fran inhemska skulder:
Emitterade skuldcertifikat —-11 852 —29 237
Inlaningsfacilitet (RIX) -2717 -4 905
Marginalsékerhetsskuld -3 -
Kontantdepaer -23 37
—14 595 -34 179
Summa -19174 -39 609

Not 33 Realiserat resultat fran finansiella transaktioner

2025 2024
Priseffekt:
Realiserat resultat utlandska vardepapper 1480 -204
Realiserat resultat inhemska vardepapper 827 931
Realiserat resultat futures 148 —222
2455 505
Valutakurseffekt:
Realiserade valutakurseffekter 2549 4849
2549 4849
Guldvardeeffekt:
Realiserade guldvardeeffekter - -
Summa 5004 5 354

Valutakurseffekten uppdelad pa valutorna framgar av tabellen nedan.
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Valutakurseffekten uppdelad pa valutor

2025-12-31 2024-12-31

Realiserade valutakurseffekter:
Amerikanska dollar 282 3768
Euro 497 489
Brittiska pund 253 156
Japanska yen - 0
Australiska dollar 73 99
Kanadensiska dollar 754 17
Sarskilda dragningsratter 546 320
Norska kronor -35 -11
Danska kronor 325 11
2549 4849
Summa 2549 4849

Not 34 Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner

2025 2024
Nedskrivning utl&ndska véardepapperspriser -821 -5670
Nedskrivning inhemska vérdepapperspriser -230 -580
Nedskrivning valutor -9 819 -174
Summa -10 870 —6 424

Vid érets slut gjordes prisnedskrivningar i de obligationsinnehav dar mark-
nadspriset vid arets utgang understeg anskaffningspriset. Nedskrivning av va-
lutor avser valutainnehavet av amerikanska dollar, euro, australiska dollar, ka-
nadensiska dollar samt norska kronor.

Not 35 Nettointakter av avgifter

2025 2024
Avgifter RIX-RTGS 233 178
Avgifter RIX-INST (exklusive TIPS-avgiften) 28 26
Auvgifter for att tdcka TIPS-avgiften till ECB 26 20
Avgifter tester 3 -
TIPS-avgift till ECB 26 -20
Depé- och transaktionsavgifter -38 -29
Summa 226 175

Not 36 Erhalina utdelningar fran aktier och andelar
Under 2025 fick Riksbanken en utdelning fran BIS pa 86 miljoner kronor (88).
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Not 37 Ovriga intékter

2025 2024
Ersattning for inldsen av ogiltiga sedlar 2 3
Mottagna ej inldsta kontanter 14 21
Ersattning for infargade sedlar m.m. 0 0
Sida 2 3
Skuldavskrivna sedlar - 935
Skrotforséljning av mynt 73 -
Ovrigt 16 7
Summa 107 969

Intakterna fran Sida avser ersattning for experthjalp till centralbanker i nagra
utvecklingslander, sa kallad teknisk assistans.

Not 38 Personalkostnader

2025 2024

Léner och andra erséttningar —440 418
Sociala avgifter -138 -130
-578 -548

Pensionspremier -137 -129
Pensionsutbetalningar -6 -6
Forandring av pensionsskulden 5 6
Sarskild I6neskatt -33 -33
=171 -162

Utbildning -5 -4
Personalrepresentation -1 -1
Ovrigt -12 -15
-18 -20

Summa —767 —730

Pensionspremier betalades ut i enlighet med pensionsavtalet for arbetstagare
hos staten med flera (PA 16).

Posten Pensionsutbetalningar avser utbetalningar dels till pensionérer med
avgangsdag fore 2003, dels till personer som sedan 2003 har beviljats delpen-
sion eller pensionsersattning fore 65 ars alder.

Loner och andra erséattningar till ledaméterna i direktionen uppgick under
2025 till 15,0 miljoner kronor (14,4), fordelade enligt féljande:
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Loner och ersattningar till ledamoterna i direktionen

2025 2024
Erik Thedéen 3,6 34
Anna Breman 2,7 29
Per Jansson 2,9 2,7
Aino Bunge 29 2,7
Anna Seim 29 1,7
Martin Flodén - 1,0
Karensperiodlon 0,5 13
Summa 15,5 15,7

Fullméktige beslutade den 28 oktober 2011 att direktionsledamoter under den
lagstiftade karensperioden efter att anstéllningen har upphort ska fa full 16n i
hégst sex manader, dock med avrikning for eventuella inkomster av annan
tjanst under tiden. Enligt rikshankslagen far sedan den 1 januari 2023 riks-
bankschefen och en vice riksbankschef utses pa nytt en gang. Som en féljd av
denna &ndring i lagen har avséttningar for karensperiodloner gjorts for samt-
liga direktionsledamoter.

Fullméktige har beslutat att férordningen (2016:411) om tjanstepension, in-
komstgaranti och avgangsvederlag till myndighetschefer ska tillampas pa
samtliga nuvarande direktionsledamdéter med undantag av Per Jansson. For ho-
nom har fullmaktige beslutat att forordningen (2003:55) om avgangsférmaner
for vissa arbetstagare med statlig chefsanstallning ska tillampas.

Not 39 Administrationskostnader

2025 2024
Information, extern representation -4 -5
Transport, resor -17 =17
Konsultuppdrag 75 -83
Ovriga externa tjénster -140 -123
It-drift —295 -196
Ekonomipris -26 -22
Kontors- och fastighetsdrift -89 -81
Ovrigt 21 -17
Summa —667 —544

I informationskostnaderna ingar kostnader for Riksbankens lopande publika-
tioner, bland annat de penningpolitiska rapporterna, de finansiella stabilitets-
rapporterna och arsredovisningen. Kostnaderna for representation uppgick till
1 miljon kronor (1).
| posten Transport, resor ingar forutom resekostnader dven kostnader for Riks-
bankens transporter av sedlar och mynt.

Konsultkostnaderna uppgick till 75 miljoner kronor (83). | detta belopp in-
gar bland annat kostnaderna for it-konsulter med 61 miljoner kronor (61).
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Inom Ovriga externa tjanster &r kostnaden for statistikleveranser om
87 miljoner kronor (83) den enskilt storsta posten. Den avser framst ersattning
till SCB som tagit fram bland annat betalningsbalans- och finansmarknads-
statistik. Dessutom ingar ett revisionsarvode till Riksrevisionen och fullmak-
tiges revisorer med 0,5 miljoner kronor (0,5). Till foljd av en &ndring i lagen
tar Riksrevisionen sedan rakenskapséret 2024 inte ut avgifter.

| posten It-drift ingdr bland annat licenskostnader om 104 miljoner kronor
(82) och kostnader for it-tjanster om 153 miljoner kronor (110).

I posten Ekonomipris ingdr prissumman om 11 miljoner kronor (11) och
administrationskostnaderna for detta pris om 15 miljoner kronor (11).

De stdrsta posterna inom kostnadsgruppen Kontors- och fastighetsdrift &r re-
paration och underhall av Riksbankens lokaler om 14 miljoner kronor (11) och
lokalhyror om 52 miljoner kronor (45).

Not 40 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar av de materiella och im-
materiella anlaggningstillgangarna.

Not 41 Sedel- och myntkostnader

Under 2025 koptes mynt in for totalt 7 miljoner (-). Inga sedlar képtes in under
2025 (-). Inga minnesmynt kdptes in under 2025 (-).

Not 42 Overforing till/fran riskavsattningar

Inga 6verforingar till eller fran riskavsattningar har beslutats for 2025 och
2024,

Not 43 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser med mera

Stallda sakerheter

Vid utgangen av 2025 stalldes inga vardepapper som sakerhet vid utlandska
vardepappersrepor (-).

Eventualférpliktelser

» Vid utgangen av 2025 fanns inga utestdende ersattningskrav ().

» Rikshanken har ett dtagande mot Nobelstiftelsen att arligen stalla medel
till forfogande motsvarande prissumman for priset i ekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne och att std for administrationskostnaderna for
detta pris. Atagandet uppgick for 2025 till 26 miljoner kronor (22).

Eventualtillgangar
Vid utgangen av 2025 fanns det inga utestdende ersattningsansprak ().
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Utlanings- och vaxlingsataganden mot IMF

Vid utgangen av 2025 uppgick Riksbankens éterstdende utlanings- och vax-
lingsataganden till 302 772 miljoner kronor (348 593), se tabellen och beskriv-
ningen nedan.

Aterstdende utlanings- och véxlingsataganden mot IMF

2025-12-31 2024-12-31
Sarskilda dragningsrétter
Auvtalat dtagande (2*tilldelning) 164 122 186 718
SDR-tilldelning (se not 21) 82 061 93 359
SDR-innehav (se not 2) -88 318 —98 605
Aterstdende 157 865 181 472
Insatskapital (kvot)
Avtalat atagande (Insatskapital se not 2) 55971 63678
Reservposition (se not 2) —14 903 -16 572
Aterstiende 41 068 47 106
PRGT-avtal
Auvtalat dtagande 14530 16 530
PRGT-utléning (se not 2) —7 969 —7187
Aterstédende 6561 9343
NAB
Auvtalat dtagande 56 999 64 847
NAB-utlaning (se not 2) - -
Aterstdende 56 999 64 847
Kreditavtal 40 279 45 825
Totalt terstdende atagande 302 772 348 593

Sarskilda dragningsratter

Atagandet som galler SDR innebdr att Riksbanken, enligt IMF-stadgarna, kan
bli skyldig att kbpa SDR mot utlandsk valuta till ett belopp som innebér att
Riksbhankens sammanlagda innehav av SDR uppgar till hogst 300 procent av
den ordinarie tilldelningen, det vill séga ett tilldelat belopp om 82 061 miljoner
kronor (93 359) plus tva ganger det tilldelade beloppet om 164 122 miljoner
kronor (186 718). Inom detta atagande ryms aven Riksbankens staende for-
pliktelse att, om IMF sa begar, kopa respektive salja SDR mot betalning i
amerikanska dollar eller euro inom ett spann mellan 50 och 150 procent av
Riksbankens sammanlagda nettotilldelning av SDR. Eftersom Riksbankens
innehav av SDR uppgar till 88 318 miljoner kronor (98 605), se not 2, uppgar
det aterstdende atagandet till 157 865 miljoner kronor (181 472).
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Insatskapitalet

Riksbhankens maximala atagande i fraga om insatskapitalet uppgar till 4 430
miljoner SDR (4 430), vilket motsvarar 55 971 miljoner kronor (63 678). Ef-
tersom den andel av det totala insatskapitalet som har betalats in i utlandsk
valuta, det vill sdga reservpositionen, uppgick till 14 903 miljoner kronor
(16 572) vid utgangen av 2025 uppgar det aterstdende dtagandet till 41 068
miljoner kronor (47 106). Det motsvarar saldot pd IMF:s kronkonto. IMF:s
medlemmar beslutade i december 2023 att h6ja medlemsléndernas kvoter med
motsvarande 50 procent och samtidigt minska kravet pa utlaning via NAB och
Bilateral Borrowing Agreements (BBA). Sverige har godként hdjningen av sin
kvot, men for att arrangemanget ska tréda i kraft krévs att medlemslander mot-
svarande 85 procent av insatskapitalet har godként sina kvothdjningar. Detta
kan komma att ske under 2026. | sa fall skulle Sveriges kvot oka till totalt
6 645 miljoner SDR, samtidigt som de bilaterala lanen avslutas och NAB-av-
talet minskar till 3 777 miljoner SDR.

PRGT-avtal

Riksbanken sl6t i november 2016, juli 2020 och december 2022 avtal om ut-
1&ning till IMF om totalt 1 150 miljoner SDR, vilket motsvarar 14 530 miljoner
kronor (16 530), under ett program bendmnt Poverty Reduction and Growth
Trust (PRGT). Eftersom Rikshankens PRGT-utlaning vid arsskiftet uppgick
till 7 969 miljoner kronor (7 187), se not 2, uppgar det aterstdende atagandet
till 6 561 miljoner kronor (9 343). De medel som Riksbanken lanar ut i pro-
grammet kan utnyttjas av IMF for vidareutlaning till laginkomstlander.

NAB

Atagandet i Riksbankens NAB-avtal (New Arrangements to Borrow) med
IMF innebér att Rikshanken &r skyldig att till IMF lana ut ett belopp som upp-
gar till hogst 4 511 miljoner SDR (4 511), vilket motsvarar 56 999 miljoner
kronor (64 847). Eftersom Rikshankens NAB-utlaning vid arsskiftet uppgick
till — miljoner kronor (=), se not 2, uppgar det aterstdende &tagandet till 56 999
miljoner kronor (64 847).

Detta avtal aktiveras endast under sarskilda omstandigheter och syftar till
att tillfalligt forstarka IMF:s utlaningskapacitet utover de medel som ar till-
géngliga under posten Insatskapital. Den 1 januari 2021 forlangdes, efter riks-
dagens medgivande, Riksbankens atagande under NAB med ytterligare en
femarsperiod. Riksdagen godkande under 2024 Riksbankens framstallning om
att forlanga atagandet att lana ut under NAB med ytterligare fem ar fran och
med den 1 januari 2026. Om kvothdjningen tréder i kraft (se punkten Insats-
kapitalet ovan) minskar l&nedtagandet under NAB till 3 777 miljoner SDR.
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Kreditavtal

Den 1 januari 2021 fornyade Riksbanken, efter riksdagens medgivande, sitt
bilaterala 1an till IMF med ett belopp om 3 188 miljoner SDR, vilket motsvarar
40 279 miljoner kronor (45 825). For att IMF ska kunna nyttja det nya avtalet
kravs det att IMF:s kvarvarande medel for utlaning fran insatskapital och NAB
understiger en nedre grans om 100 000 miljoner SDR. Dessutom kravs det att
langivare som tillsammans haller 85 procent av de utlovade laneresurserna
godkanner att avtalen aktiveras. Sedan den 1 januari 2025 géller, med riksda-
gens medgivande, ett nytt bilateralt avtal med IMF. Avtalet, som ersatter det
befintliga avtalet, avser ett belopp om 3 188 miljoner SDR. Om kvothdjningen
trader i kraft (se punkten Insatskapitalet ovan) avslutas det bilaterala avtalet.

Utbetalningsavtal

» Rikshanken har atagit sig att tre manader efter en eventuell anfordran till
BIS betala aterstdende 75 procent av det nominella vardet av Rikshankens
aktieinnehav i BIS. Atagandet uppgick vid utgangen av 2025 till 65 miljo-
ner SDR (65), vilket motsvarar 821 miljoner kronor (934).

» Riksbanken har ett valutadterkdpsavtal med Norges Bank som innebdr att
Norges Bank efter en sérskild éverenskommelse kan lana svenska kronor
i utbyte mot norska kronor.

« Riksbanken har ett valutadterkopsavtal med Danmarks Nationalbank som
innebér att Danmarks Nationalbank efter sérskild 6verenskommelse kan
13na svenska kronor i utbyte mot danska kronor.

Inlaningsavtal

* BIS har utfardat en kreditforklaring som inte ar bindande enligt vilken BIS,
pa begaran av Riksbanken, efter en sarskild dverenskommelse kan lana ut
utlandsk valuta till Riksbanken. Denna kreditforklaring forlangdes under
2025 och galler till och med den 24 april 2026.

* Rikshanken har ett avtal med BIS som innebér att Riksbanken efter sér-
skild 6verenskommelse kan gdra repotransaktioner med BIS i vardepapper
denominerade i amerikanska dollar, euro och brittiska pund. Detta avtal
forlangdes under 2025 och l6per ut den 20 april 2026.

* Rikshanken har ett valutadterképsavtal med ECB som innebar att Riksban-
ken efter en sarskild 6verenskommelse kan lana euro i utbyte mot svenska
kronor.

» Rikshanken har ett valutadterkopsavtal med Norges Bank som innebr att
Riksbanken efter en sérskild dverenskommelse kan lana norska kronor i
utbyte mot svenska kronor.

» Rikshanken har ett valutadterkdpsavtal med Danmarks Nationalbank som
innebir att Riksbanken efter en sarskild Gverenskommelse kan lana danska
kronor i utbyte mot svenska kronor.
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* Riksbanken har ett avtal som géller FIMA, repofacilitet i amerikanska dol-
lar, med Federal Reserve. Avtalet innebdr att Riksbanken kan repa ut sitt
amerikanska statspappersinnehav till Federal Reserve och fa likvida medel
i dollar.

Balans- och resultatrakning fordelad pa
uppdragsomraden

Av tabellen nedan framgar Rikshankens nettointékter och kostnader fordelade
pa uppdragsomraden. Indelningen av uppdragsomraden baseras i huvudsak pa
en centralbanks grundldggande uppgifter. Beloppen anges i miljoner kronor.

2025 2024
Uppdrags- Netto- Kost- Netto- Kost-
omrade intékter nader Resultat intdkter  nader Resultat
Penningpolitik 1 —258 -257 2 —222 -220
Finansiell stabilitet 92 -227 -135 92 -202 -110
Betalningar 328 -570 -242 1126 -501 625
Varav
Betalningssystem 261 —249 12 204 -222 -18
Kontantférsorjning 67 —209 -142 922 -187 735
Utveckling och analys 0 -112 -112 0 -92 -92
Tillgangsforvaltning 6378 —275 6 103 158 —247 -89
Statistik 0 -155 —-155 0 -149 -149
Ekonomipris och full-
maktige m.m. 13 -30 -17 5 —26 -21
Summa 6812 1515 5297 1383 1347 36

De fordelade andelarna ska s& nara som mojligt spegla den verkliga forbruk-
ningen av resurser inom varje uppdragsomrade. Principen &r att kostnaderna
och intakterna i sa hog grad som majligt direkt ska foras till respektive upp-
dragsomrade utan inblandning av nagon fordelningsnyckel.

Betalningssystemets kostnader ska finansieras av avgifter fran deltagarna.
Tillgangsforvaltningen ska ge sa hog langsiktig avkastning som majligt i for-
héllande till uppdraget och den risk som tas. For 6vriga uppdragsomraden
finns det inget krav pa kostnadstackning.

Fordelningsmodellen utgdr fran uppstallningen i balans- och resultatrak-
ningen, dér Rikshankens resultat for 2025 uppgar till 5 297 miljoner kronor
(36) och Riksbankens tillgangar och skulder till 915 454 miljoner kronor
(1 139 422) per den 31 december 2025.
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Fordelning av kostnader

Personalkostnader, exklusive it-personal

Personalkostnaderna for de medarbetare som &r direkt involverade i ett upp-
dragsomrade har fordelats utifran den faktiska lonekostnaden. Lonekostna-
derna for de medarbetare som ingar i stodfunktionerna har fordelats med hjalp
av en fordelningsnyckel. Den oftast anvanda nyckeln ar antalet direkt involve-
rade arsarbetskrafter i forhallande till det totala antalet direkt involverade rs-
arbetskrafter inom alla uppdragsomréaden. | december 2025 var cirka 57 pro-
cent av totalt 513 arsarbetskrafter direkt involverade i ndgot uppdragsomréade.
De resterande 43 procenten finns inom stédfunktionerna, framst it, kommuni-
kation och internservice.

Administrationskostnader, exklusive it-kostnader

Riksbankens processredovisning innebdr att administrationskostnaderna for-
delas direkt per uppdragsomrade vid fakturaregistreringen.

En stor del av Rikshankens kostnader &r dock gemensamma kostnader, till
exempel kostnader for lokaler, fastighetsskotsel, sdkerhet och bevakning.
Dessa kan inte direktfordelas utan har fordelats med hjélp av fordefinierade
nycklar, som oftast bestar av antalet direkt involverade arsarbetskrafter per
uppdragsomrade i forhallande till det totala antalet direkt involverade érsar-
betskrafter inom alla uppdragsomraden.

Diagram 11 Férdelning av kostnadsslag per uppdragsomréde 2025,
miljoner kronor
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Avskrivningar, exklusive it-relaterade investeringar

Avskrivningarna ar direkt fordelade pa det uppdragsomrade som respektive
anléggning stoder eller fordelade med fordefinierade nycklar.

Sedel- och myntkostnader

Under 2025 kdptes mynt in for totalt 7 miljoner (). Inga sedlar kdptes in under
2025 (-). Kostnaderna belastar i sin helhet uppdragsomradet Kontantforsorj-
ning.

It-kostnader

Med it-kostnader avses it-verksamhetens kostnader. Modellen for fordelning
av it-kostnaderna bygger i huvudsak pa féljande princip. Kostnaderna for
arbetsplatser och bassystem fordelas utifran antalet direkt involverade ars-
arbetskrafter per uppdragsomrade i forhallande till det totala antalet direkt
involverade &rsarbetskrafter inom alla uppdragsomraden. Kostnaderna for ap-
plikationsdrift av verksamhetssystemen samt Ovriga it-kostnader (personal,
konsulter, licenser med mera) fordelas utifran verksamhetssystemets fasta
kostnader for applikationsdrift genom den totala fasta kostnaden for applika-
tionsdrift for alla verksamhetssystem. Avskrivningar for verksamhetssystem
som tillhor ett eller flera uppdragsomraden fordelas direkt till respektive
system.

Fordelning av nettointakter

Intakterna har forts till det uppdragsomrade som ansvarar for dem. Till exem-
pel har seignorageintakterna, det vill sdga den del av Riksbankens avkastning
som kommer fran ratten att ge ut sedlar och mynt, inte forts till kontanthanter-
ingen utan i stallet till tillgangsforvaltningen eftersom det uppdragsomradet
ansvarar for forvaltningen av de tillgdngar som genererar seignorageintik-
terna.

Eftersom Rikshanken inte har ndgra 6ronmarkta tillgdngar som exakt svarar
mot posten Uteldpande sedlar och mynt gérs en schablonberékning vid upp-
skattningen av seignorageintakterna fran dessa tillgangar. De totala kassaflc-
desmassiga intdkterna frn Riksbankens tillgangar uppgick for 2025 till
28 343 miljoner kronor, varav ranteintékter till 23 339 miljoner kronor och
realiserat pris- och valutakursresultat till 5 004 miljoner kronor. Eftersom se-
del- och myntstockens genomsnittliga andel av balansomslutningen under
2025 var 5,5 procent, antas att 5,5 procent av intékterna, det vill sdga 1 559
miljoner kronor, hanfor sig till ratten att ge ut sedlar och mynt.

Kostnaden for kontanthanteringen uppgick for 2025 till 209 miljoner kro-
nor. Darutdver uppgick rantekompensationen for kontantdepéerna till 23 mil-
joner kronor och avgifterna vid inlésen av ogiltiga sedlar till 2 miljoner kronor.
Under 2025 erh6lls dven 73 miljoner kronor vid forséljning av ogiltiga mynt,
sa kallad skrotforsaljning. Nettot av Riksbankens intakter och kostnader som
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kan hénforas till utgivningen av sedlar och mynt, det vill s&ga seignoraget,
uppgick saledes for 2025 till 1 559 — 209 — 23 + 2 + 73 = 1 402 miljoner kronor
(1 207).

Nettointakterna inom uppdragsomradet Finansiell stabilitet utgors framst
av utdelningen fréan Riksbankens innehav av BIS-aktier.

De nettointakter for tillgangsforvaltningen som redovisas i resultatrak-
ningen uppgick till 6 378 miljoner kronor (158). Den totala avkastningen fran
Riksbankens tillgangsforvaltning for 2025 uppgick till 5 970 miljoner kronor
(47 441).

Fordelning av tillgadngar och skulder

Av tabellen nedan framgar hur Riksbankens tillgangar och skulder ar férdelade
pa uppdragsomraden i miljoner kronor.

2025-12-31 2024-12-31
Uppdragsomrade Tillgdngar  Skulder Tillgdngar Skulder
Finansiell stabilitet 441 - 441 -
Kontantforsorjning - 56 349 - 57 594
Tillgangsforvaltning 914 015 670 475 1138007 894 371
Ofordelat 998 188 630 974 187 457
Summa 915 454 915 454 1139 422 1139 422

Tillgangarna inom uppdragsomradet Finansiell stabilitet bestar av aktieinne-
havet i BIS.

Posten Ofdrdelade tillgangar innehéller framst posten Materiella och im-
materiella anlaggningstillgangar.

Posten Ofordelade skulder innehaller framst eget kapital, vardereglerings-
konton och arets resultat.
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Femarsoversikt
| femérsoversikten presenteras balans- och resultatrakningarna omraknade en-
ligt de nu géllande redovisningsprinciperna.

Balansrakning
Miljoner kronor

2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Guld 161 188 117 472 83928 76 488 66 680

Fordringar i utlandsk
valuta pd hemmahérande

utanfor Sverige 526 345 579 264 531 574 595 804 495 788
Fordringar p& IMF 111190 122364 115273 115530 102 794
Banktillgodohavanden,

1an och vérdepapper 415155 456900 416301 480274 392 994

Utlaning i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterad till penningpoli-

tiska transaktioner - 112 213 - 19 068
Strukturella transaktioner - - - - 19 000
Utlaningsfacilitet - 112 213 - 68

Vardepapper i svenska
kronor utgivna av hem-

mahdrande i Sverige 219239 434990 626 688 819 664 974 712
Ovriga tillgdngar 8682 7584 13 295 8 005 8001
Materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 714 643 605 600 576
Finansiella tillgangar 554 554 554 554 554
Derivatinstrument 2563 - 5299 - -
Forutbetalda kostnader

och upplupna intékter 4712 6 205 6 684 6721 6725
Ovriga tillgangar 139 182 153 130 146
Summa tillgdngar 915454 1139422 1255698 1499961 1564249

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

SKULDER OCH EGET

KAPITAL

Uteldpande sedlar och

mynt 55 863 57 094 58 462 64 956 61 462
Sedlar 52712 53 945 55314 61 798 58 315
Mynt 3151 3149 3148 3158 3147

Skulder i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpo-
litiska transaktioner 155581 236830 246516 574293 588068

Inl&ningsfacilitet 155581 236830 246516 574293 588 068

Ovriga skulder i svenska
kronor till kreditinstitut
i Sverige 40 226 236 251 268 108

Emitterade skuldcertifikat 381610 553 562 739 749 583 726 535 007

Skulder i svenska kronor
till dvriga hemmahdrande
i Sverige 66 1297 4820 2436 806

Skulder i svenska kronor
till hemmahdrande utan-
for Sverige 920 3525 587 8230 8363

Skulder i utlandsk valuta
till hemmahorande
i Sverige 8 960 5174 2614 75 586 126 651

Skulder i utlandsk valuta
till hemmahdrande utan-
for Sverige - - 3371 - -

Motpost till SDR

som tilldelats av IMF 82 061 93 359 87613 90 417 82280
Ovriga skulder 2 956 6 029 1876 1245 910
Derivatinstrument - 4 369 - - -
Upplupna kostnader

och forutbetalda intékter 1268 1586 1797 1174 845
Ovriga skulder 1688 74 79 71 65
Avséttningar 545 563 426 423 5435
Riskavsattningar - - - - 5000
Ovriga avsittningar 545 563 426 423 435

Tabellen fortsétter pa nésta sida.
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2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Vérderegleringskonton 158 324 158 708 111 404 116 563 88 707
Eget kapital 23 045 23009 -18182 62 552 66 488
Grundfond 40 000 40 000 - 1000 1000
Reservfond/reserver 1227 1191 - 61 552 65 488
Balanserad forlust -18 182 -18 182 -18 182 - -
Arets resultat 5297 36 16 191 -80734 -36
SUMMA SKULDER

OCH EGET KAPITAL 915454 1139422 1255698 1499961 1564249

Resultatrakning
Miljoner kronor

2025 2024 2023 2022 2021
Réntenetto 12 259 1221 2314 1158 2912
Raénteintakter 31433 40 830 45 106 11 661 4 557
Réntekostnader -19174 39609 42792 -10503 -1 645
Nettoresultat av finansiella
transaktioner och nedskriv-
ningar -5 866 -1070 14993 85961 -2 165
Realiserat resultat fran
finansiella transaktioner 5004 5354 16 369 -6 333 2781
Nedskrivningar av finansiella
tillgéngar och positioner -10 870 -6 424 -1376 79628 -4 946
Nettointékter av avgifter 226 175 141 115 106
Erhalina utdelningar 86 88 71 64 110
Ovriga intakter 107 969 58 31 59
Forvaltningskostnader -1515 -1347 -1386 -1141 -1058
Personalkostnader 167 -730 -671 -589 -546
Administrationskostnader -667 544 -531 -471 -441
Avskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar —74 -73 -71 —66 —65
Sedel- och myntkostnader -7 0 -113 -15 -6
Resultat fore dverforing
till/fran riskavsattningar 5297 36 16191 85734 -36
Overforing till/frén riskav-
sattningar — — — 5000 -
Arets resultat 5297 36 16191 -80734 -36
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Riksbankens interna styrning och kontroll bidrar till att vi som myndighet med
rimlig sakerhet kan fullgéra vara uppgifter och uppna de mal och krav som
riksbankslagen staller pa verksamheten.

Forutsattningar for intern styrning och kontroll

Roll- och ansvarsfordelning

En fungerande intern styrning och kontroll kraver en sund intern miljo pa Riks-
banken. Den ska préaglas av tydliga roller och tydligt ansvar, tydligt kommu-
nicerade och férankrade mél och strategier, tydlig styrning, &ndamalsenliga
styrdokument och en stark etisk och moralisk kultur. Riksbankens roll- och
ansvarsfordelning inom intern styrning och kontroll bygger pa tre ansvarslinjer
med olika roller och ansvar inom riskhantering, uppféljning och kontroll av
processen.

DIREKTION
Forsta ansvarslinjen Andra ansvarslinjen Tredje ansvarslinjen
VERKSAMHET RISKAVDELNING INTERNREVISION
Ansvarar fér intern Rad och stod samt Oberoende granskning av
styrning och kontroll i kontroll av intern intern styrning och
verksamheten. styrning och kontroll i kontroll i férsta och andra
forsta ansvarslinjen. ansvarslinjen.

Ansvarslinjerna visar dels det generella risk&garskapet i den forsta ansvarslin-
jen, dels vilka roller och uppgifter kontrollfunktionerna i den andra och tredje
ansvarslinjen har. Ut6ver den interna organisationen ar Riksbanken dven fore-
mal for extern granskning och utvardering, vilket ocksé bidrar till direktionens
bedémning.

Riskhantering

Riskanalyser gors inom alla verksamhetsomraden, och nodvéndiga atgarder
vidtas for att hantera och begrénsa vasentliga risker. I samband med riskana-
lyserna bedéms dven omstandigheter som kan innebéra risk for korruption,
otillborlig paverkan, bedrageri och andra oegentligheter. Rikshankens led-
ningsgrupp genomfor aterkommande Gvergripande riskanalyser, och de gors
aven vid vésentliga forandringar i verksamheten.
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Det finns vasentliga risker bade inom den uppdragsnara verksamheten —
som penningpolitik, betalningar, finansiell stabilitet, tillgangsforvaltning samt
statistik och forskning — och inom funktioner som krévs for att Riksbhanken
ska fungera, till exempel it och digitalisering, sékerhetsskydd, informationssa-
kerhet och redovisning.

Systematisk uppféljning

Rikshankens uppféljning av intern styrning och kontroll bygger pa den regel-
bundna verksamhetsuppféljningen. Den omfattar verksamhetsplaner, mal,
verksamhetsutveckling och redovisat ekonomiskt resultat och budget. Hér ges
ocksa en dverblick av risklaget samt kompletterande rapporter fran Riksban-
kens kontrollfunktioner.

Dokumentation

Direktionens beddmning av intern styrning och kontroll bygger pa flera under-
lag. Bland dem finns Riksbankens samlade tertialuppféljning, budgetuppfélj-
ning och manadsbokslut, Riksbankens sikerhetsskyddsanalys, riskavdelning-
ens tertialvisa riskrapport samt arsrapporten om intern styrning och kontroll.

Andra relevanta underlag ar exempelvis granskningsrapporter och arsrap-
porter fran Riksbankens dataskyddsombud, internrevisionsavdelningen och
fullmaktiges revisionsfunktion samt externa granskningar fran exempelvis
Riksrevisionen, riksdagen och finansutskottet.

Forebyggande arbete mot korruption och andra
oegentligheter

Inom riskhanteringen beddms och hanteras situationer som kan leda till oe-
gentligheter eller korruption. Det finns kontroller for att forebygga sadana han-
delser, och vid behov vidtas ytterligare atgarder som att begransa medarbetares
befogenheter i it-system eller inféra skyddande rutiner.

Det pégar ett kontinuerligt forebyggande arbete mot korruption och andra
oegentligheter pd Riksbanken. Arbetet utgar fran att alla medarbetare ska
kanna till den statliga vardegrunden och Riksbankens gemensamma etiska reg-
ler. Riksbanken har fortsatt det proaktiva arbetet med att géra medarbetarna
medvetna om riskerna, till exempel genom aterkommande utbildningar, etisk
timme i ledningsgruppen samt genom initiativet Riksbanken i staten som syf-
tar till att alla anstéllda ska ha forstaelse for den statliga vardegrunden och
okade kunskaper om de krav som stélls pa Riksbanken som myndighet.

Riksbanken har rutiner for att utreda och hantera drenden som rapporteras
till visselblasarfunktionen, dit man anonymt kan rapportera exempelvis miss-
tankta oegentligheter, regelbrott, otillborliga patryckningar, jav eller allvarliga
missforhallanden pa arbetsplatsen.
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INTERN STYRNING OCH KONTROLL

Direktionens beddmning av intern styrning och
kontroll

Direktionen ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs i enlighet
med riksbankslagen. Direktionen har det yttersta ansvaret for att det finns en
process for intern styrning och kontroll som fungerar betryggande. Beddm-
ningen bygger pa riksbankslagens definition, dar riskanalys, kontrollatgarder,
uppfdljning och dokumentation ingér (7 kap. 8 § riksbankslagen).

Direktionen ska i arsredovisningen lamna sin beddmning av om den interna
styrningen och kontrollen har varit betryggande under den period som &rsre-
dovisningen avser (8 kap. 3 § rikshankslagen).

Direktionen har utvérderat om den interna styrningen och kontrollen under
2025 har uppfyllt de krav som stélls i riksbankslagen och gér beddmningen att
den har varit betryggande under den period som arsredovisningen avser.

Stockholm den 10 februari 2026

Erik Thedéen Aino Bunge
riksbankschef forste vice riksbankschef
Per Jansson Anna Seim

vice rikshankschef vice riksbankschef
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