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Riksbankens yttrande med anledning av samverkan med Finansinspektionen infor dess 2026-02-04
beslut om kontracyklisk kapitalbuffert

Riksbankens sammantagna bedémning

Riksbanken anser att det kontracykliska buffertvardet bor vara oférandrat pa dess positiva
neutrala nivd om 2 procent for det forsta kvartalet 2026.

Riksbankens utgangspunkter

| Sverige ansvarar Finansinspektionen for den kontracykliska kapitalbufferten inom ramen
for sitt makrotillsynsansvar och ska for varje kvartal berakna ett kontracykliskt
buffertriktvarde och vid behov faststalla eller andra det kontracykliska buffertvardet. Sedan
juli 2024 ska Finansinspektionen ge Riksbanken tillfille att yttra sig infér besluten.!

Vid bedémningen av nivan pa det kontracykliska buffertvardet beaktar Riksbanken
motstandskraften hos bankerna och utvecklingen av cykliska systemrisker i det finansiella
systemet. Finansinspektionen tillampar en positiv neutral niva som innebar att det
kontracykliska buffertvardet ska vara 2 procent under normala tider. Riksbanken delar
Finansinspektionens bedomning av neutral niva, vilken bidrar till att bankerna har kapital
som de vid behov kan anvanda.

Centralt med en god motstandskraft i banksystemet

Den svenska konjunkturaterhdmtningen har kommit i gdng och det finns allt tydligare tecken
pa att arbetsmarknaden &r pa vag att férbattras. | den senaste prognosen fran december sag
Riksbanken framfor sig att konjunkturen fortsatter att starkas, understédd av en expansiv
ekonomisk politik. Avtrycket pa arbetsmarknaden fran den hogre efterfragan férvantas bli
tydligt under 2026.

Men konjunkturutsikterna ar osdkra och det finns risker i bade omvérlden och Sverige som
kan paverka inflationen och konjunkturen framéver. | omvarlden praglas riskbilden av
osakerhet kring den amerikanska administrationens oférutsagbara handelspolitik och
utrikespolitisk agerande och patryckningar. Den senaste tidens utveckling har vidgat
utfallsrummet for vad som kan handa framover. Ytterligare riskfaktorer ar geopolitiska
konflikter, hoga tillgangsvarderingar pa finansiella marknader och svaga offentliga finanser i
flera lander. | Sverige finns dven en osdkerhet kopplad till hur bland annat finanspolitiska
stimulanser och utvecklingen av kronans vaxelkurs kommer att paverka den ekonomiska

lse7 kap. 7 a § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.
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utvecklingen. Féretagskonkurser ligger kvar pa en forhojd niva men har hittills inneburit
begrdnsade kreditforlustreserveringar for bankerna.

Trots betydande osdkerhet i omvarlden ar riskviljan pa de finansiella marknaderna fortsatt
hog. Borserna har under en lagre tid utvecklats starkt, sarskilt i USA, framst drivet av foretag
inom tekniksektorn och férvantningar kring Al:s potential. Samtidigt har den geopolitiska
utvecklingen varit dramatisk i bérjan av 2026, men trots viss volatilitet har de finansiella
marknaderna reagerat i begransad omfattning. Dartill har ranteskillnaderna mellan riskfyllda
och sdkrare obligationer legat kvar pa laga nivaer. Den geopolitiska osdkerheten kvarstar
dock, och en forandrad riskvilja kan leda till en hastig och stor korrigering av tillgangspriser
och att vissa finansiella marknader fungerar samre. De globala finansiella forutsattningarna
ar dock alltjamt gynnsamma och aterspeglas dven i Sverige. Utlaningstillvaxten till bade
hushall och féretag 6kade successivt under 2025 men var vid slutet av aret dnda fortfarande
relativt mattlig. Den samlade skuldsattningen hos hushall och foretag, i forhallande till BNP
och inkomster, har varit relativt oférandrad, medan deras rantekostnader i forhallande till
inkomsterna fortsatt att minska i takt med fallande utlaningsrantor. Det tyder pa att det i
dagslaget inte sker en uppbyggnad av cykliska systemrisker kopplat till den privata sektorns
Ian. Samtidigt har Riksbankens systemriskindikator stigit nagot fran en lag niva, men
dkningen kan i huvudsak kopplas till 6kad osikerhet i omvérlden.?

Aven om kredittillvixten fortsatt &r méattlig, finns det tecken p3 att den kan komma 6ka
framover. Indikatorer for utvecklingen i naringslivet visar att stamningslaget fortsatter att
forbattras och foretagsinvesteringar vantas 6ka i takt med att konjunkturen starks, vilket
normalt samvarierar med hogre féretagsupplaning. | linje med detta férvdantade sig bankerna
i hostas att deras foretagsutlaning ska 6ka det kommande aret. Samtidigt kan stigande
sysselsattning och realinkomstékningar hos hushallen, i kombination med en ldttnad av
lantagarbaserade makrotillsynsatgarder, bidra till att hushallens lan vaxer snabbare
framover. En sadan utveckling skulle pa sikt kunna innebdra att cykliska systemrisker gradvis

byggs upp.

De svenska storbankerna har 6verlag en god motstandskraft, framst tack vare god likviditet,
hog I6nsamhet och betydande kapitalbuffertar. Kapitalkraven beddms inte heller begransa
deras handlingsutrymme, vilket talar for att bankerna har kapacitet att uppratthalla
kreditutbudet till realekonomin. Motstandskraften i det finansiella systemet kan dock
komma att sattas pa prov i och med nuvarande omvarldslage. | ett sddant lage ger den
nuvarande buffertnivan férutsattningar att kunna sanka kravet vid behov, vilket skapar
battre mojligheter for bankerna att uppratthalla sin kreditgivning till hushall och foretag och
hantera forluster utan att dventyra de faststallda kapitalkraven.

Pa Riksbankens vagnar

Erik Thedéen
Riksbankschef

Niclas Olsén Ingefeldt
Senior ekonom

2 Se D. Krygier, och P. Van Santen (2020) “A new indicator of risks and vulnerabilities in the Swedish financial system”,
Staff memo, Sveriges Riksbank.
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Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Aino Bunge samt vice riksbankscheferna Per Jansson och Anna Seim) efter
foredragning av seniora ekonomen Ellen Kockum och seniora ekonomen Niclas Olsén
Ingefeldt. | den slutliga handldaggningen har avdelningschefen Olof Sandstedt och seniora
radgivaren Mattias Erlandsson medverkat.
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